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Uvodni slovo

Vazené damy, vézeni pdnove,

néstup globdlni pandemie v roce 2020 ovlivnil

kromé zivotd lidi po celém svété vyrazné i svétovou
ekonomiku, coz prirozené dopadlo také na vykonnost
penzijnich fond(. Diky umoznéni préce z domova

a pokracujici digitalizaci jsme ale nemuseli omezovat
rozsah poskytovanych sluzeb a nasi klienti s némi
zGstali i v téchto dramatickych ¢asech. Druhd polovina
roku s sebou navic pfinesla ne¢ekané nové moznosti,
kterych NN Penzijni spolecnost i jeji klienti vyuzili.

Vyvoj na trzich a nasi klienti

V uplynulém roce jsme byli svédky prudkého poklesu
cen akcii v prvnim &tvrtleti, a naopak vyrazného
posileni cen stétnich dluhopist. Situaci uklidnily

az pfijatd opatreni centralnich bank a programy na
podporu ekonomiky spousténé viadami napfic celym
svétem. S néstupem a dopady koronaviru se svét

v roce 2020 sice jesté nevyrovnal, ale kapitdlové trhy
se do jeho zd&véru zotavily a nékteré akciové indexy
dokonce dosdhly na nové maxima.

Z pohledu fond’ NN Penzijni spole¢nosti se v roce
2020 darilo zejména konzervativnimu fondu, ktery
tézil z vSeobecného poklesu Urokovych sazeb. Nejvice
postizen byl zprvu logicky ristovy fond, ktery ale

i nasledné kopiroval vyvoj na akciovych trzich, a tak
dokdzal vétsinu pocdatecnich ztrdt opét umazat.
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Fungovani a komunikace

Pandemie koronaviru a ndaslednd protiepidemickd
opatreni se izolaci a omezenim moznosti potkdvat

se s lidmi podepsala i na chodu nasi spolec¢nosti.
Museli jsme obratem zareagovat a ve zcela novych
podminkdéch opét zajistit jak kvalitu, tak rozsah
nabizenych sluzeb. Pfechod na prdci zdomova

a mnohem vétsi zapojeni digitalizace jsme spole¢né
zvladli. I béhem vSech jarnich viadnich opatreni,

kterd zamezovala setkdnim, jsme dokdzali klientdm
nabidnout moznost spravovat svou smlouvu z bezpeci
domova prostfednictvim klientského portdlu Moje NN.

Skrze média, nase poradce i pfimé komunikacni kandly
jsme navic klienty i verejnost uklidnovali a vysvétlovali,
Ze ani pfi rychlém propadu trhd neni ddvod k panice,
protoze doplikové penzijni spofeni je dlouhodoby
produkt, a proto rozhodujici neni souc¢asnd hodnota
fondu, ale aZ hodnota na konci spoficiho cyklu. DalSim
argumentem zdstupcl NN Penzijni spolec¢nosti pro
zachovdni chladné hlavy byla i pravidelnost této formy
sporeni na penzi, kterd ucinné snizuje riziko spojené

s kolisanim kapitdlovych trha.

Trpélivou a dlouhodobou komunikaci s klienty se
ndm ve vysledku podafilo minimalizovat odliv dosud
spravovanych prostredkd z nasich penzijnich fondd.
Potvrzuje to fakt, Ze oproti predchozim letdm jsme



nezaznamenali vyraznéjsi pocet Z&dosti o ukonceni
penzijnich smluv a objem prostfedkd v GCastnickych
fondech se i naddle zvySoval.

Vyuzité prilezitosti

V roce 2020 NN Penzijnich spole¢nost prokdzala
pfipravenost bojovat také o nové moznosti posileni
svého postaveni na trhu. Tyto snahy navic byly
korunovdny uspéchem, o kterém nejlépe svédci celkovy
ndrdst majetku spravovaného ve fondech témér

o tfi miliardy az na 45,4 miliardy korun.

Nejprve jsme se pfihlésili do tendru Air Bank na
partnerstvi v oblasti nabidky penzijnich produktl pro
klienty banky a obstdli jsme i v rémci silné konkurence.
Vysledkem je rozsifeni nasich distribu¢nich kandld -

v redlném i online svété. Smlouvu dopliikového
penzijniho spofeni od NN Penzijni spolec¢nosti mohou
totiz klienti

Air Bank od léta uzavfit nejen na vSech pobockdch
banky, ale i online prostfednictvim internetového
bankovnictvi.

Také propad kapitdlovych trhii s sebou kromé vyse
zminéné potreby zesilené komunikace na klienty
pfinesl i prilezitost. Klienti mnohdy sami vnimali pokles
jako vhodnou chvili pro odkladany prechod

z transformovaného penzijniho fondu do doplrikového
penzijniho spofeni nabizejiciho dynamické strategie
investovdni s vyssim potencidlem k dlouhodobému
zhodnoceni.
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NN Penzijni spolec¢nost navic ale fadu klientd aktivné
oslovila s pfipominkou toho, Ze si mohou na penzi
diky pfimé stétni podpore a danovym ulevém spofit
jesté vyhodnéji. Tisice nasich klientd nasly ve svych
e-mailovych schrankdch videa, v nichZ hlavni roli hrdli
oni sami, respektive jejich aktudlni finanéni zajisténi

a moznosti, jak jej vylepsit. Vysledkem byl nejen lepsi
zGsah klient(, ale i navyseni jejich prispévkd na penzi,
které bylo cilem kampané.

Vyhled do budoucna

Velmi nds tési, Ze navzdory vsem komplikacim
souvisejicim s globdini pandemii koronaviru Cesi
neprestdvaji myslet na svou budoucnost. Jsme
presvédceni, Ze po odeznéni soucasné slozité situace
ddle poroste dulezZitost tématu priprav a spofeni na
penzi, at uz v souvislosti s tlaky na verejné rozpocty,

s demografickym starnutim populace, anebo

s prodluzuijici se primérnou délkou Zivota Cechdl

a dobou, kterou lidé mohou v diichodu aktivné stravit.
Diky zlepsuijici se finanéni gramotnosti jsme navic uz
nyni svedky vétsiho zajmu o spofeni na penzi

i u mladsich ro¢nikd. NN Penzijni spole¢nost md proto
pred sebou i naddle prostor pro dalsi rdst.

o
[ Z=
Maurick Schellekens

pfedseda pfedstavenstva
NN Penzijni spole¢nost, a.s.




Spoleéenska odpovédnost skupiny NN Group v Ceské republice v roce 2020

»,Na budoucnosti zdlezi“ (Future Matters),

to rozhodné platilo v oblasti spolecenské
odpovédnosti skupiny NN Group v Ceské
republice také v globdlni pandemii
poznamenaném roce 2020. Motto zastresujici
globalni CSR program NN Group, ktery je
zaméren zejména na mladez ve véku 10 az

25 let, jsme také loni naplnili aktivitami z oblasti
klicovych pro dalSi osobnostni rozvoj

a uspéch mladé generace. Hlavni trojici pilifa
nasi spolecenské odpovédnosti, kam patfi
financ¢ni vzdélavani, podpora ekonomickych
prilezitosti a zmirfnovani financni tisné, ale

v uplynulém roce nutné doplnila aktudini pomoc
potfebnym v ramci koronavirové krize, at uz
skrze dobrovolnictvi zaméstnanci NN Group

v CR nebo pfimou finanéni pomoc.

Lidi v NN lidem v nouzi

NN Zivotni pojistovna byla v roce 2020 partnerem
nadace Krdsa pomoci, kterd pomdhd seniorlim prozit
ddstojné stari. Zaméstnanci navic v jarni koronavirové
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viné podporili tuto ohroZenou ¢ést populace

i v nouzovém stavu - Sitim rousek, 3D tiskem
ochrannych $titd, ale i osobnim rozvozem balic¢ka.
Zdroven v rdmci interni sbirky dali dohromady také
finan¢ni pomoc pro Krdsu pomoci.

Uprostied podzimni viny pandemie vznikl interni
projekt Lidi lidem, kterému se s nulovymi produkcnimi
néklady podafilo vytdhnout doma pracujici
zaméstnance NN z pandemické apatie a zapojit

je do 6tydenni vyzvy, kterd propojila pomoc sobé,
kolegiim i potfebnym. Diky 4 500 aktivit (sport,
zdbava pro kolegy, dobrovolnictvi) a stovkdm fotek,
videi a komentar( dokdzali lidé v NN opét najit chut
do osobniho i pracovniho Zivota a spoleéné podpofit
lidi v nouzi, at uz slo o penize na ndkupy a bydleni
samozivitelek nebo tfeba vanocni vecere pro 3 000
osamélych seniord. Zivotaschopnost komunity Lidi
lidem potvrzuji nejen tisice lidi v nouzi, kterym aktivity
zaméstnancl NN Group v CR ve vysledku pomohly,
ale i nakaZlivost projektu, ktery inspiroval mezindrodni
skupinu NN k novému pohledu na podoby CSR

a dobrovolnictvi po celém svété.



Finanéni gramotnost

a dalsi vybavenost do zivota

V rédmci prvnich dvou pilitd CSR programu

v lonském roce pokracovala skupina NN Group

v Ceské republice ve spoluprdci s organizaci Junior
Achievement Czech, kterd zacala jiz v roce 2015.
Tato organizace se zaméfuje na mladé lidi a jejich
pfipravu na budouci pracovni uplatnéni. Podpofili jsme
tak zdjem studentd stfednich skol o socidini inovace
schopné pfispét k reseni problémi ¢eské spolecnosti,
a to konkrétné prostfednictvim projektu Social
Innovation Relay (SIR), ktery probéhl novée v online
podobé v kvétnu. Behem néj studenti pod vedenim
mentort z NN Group rozpracovali devét predem
vybranych socidiné inovativnich projektd

do podnikatelského zaméru. Zvitézil tym SOS Hranice
s nédpadem na praktickou brasnu pro vozickare,

u kterého porota ocenila nejen dobry ndpad, ale i
Zivotaschopnost byznys planu. Diky tomuto projektu
si studenti osvoijili nejen socidini smysleni, ale také
zdéklady projektového fizeni a udélali prvni krdcky

k vlastnimu podnikdni.

Treti pilit CSR programu NN Group, tedy zmirnovdni
finanéni tisné u midadeze, artikuloval dalsi ro¢nik
Innovation Camp 2020, soutéze pro studenty
stfednich skol. Ten zorganizovala v online podobé
NN Group v Ceské republice opét spolu s Junior
Achievement Czech v fijnu loriského roku s cilem
propojit svét Skoly se svétem redalného byznysu

a umoznit studentdm osvojit si tzv. mékké dovednosti.
Jednalo se o jednodenni event pro 80 student(
stfednich a obchodnich skol, ktefi ve svych tymech
pracovali na podnikatelském projektu se socidlnim
presahem pod vedenim mentord z NN Group.
Tématem tohoto ro¢niku byla préce se zdvislostmi.
Vitézem se stal tym ze Stredni primyslové skoly na
Proseku, ktery prisel s feSenim, jak zapojit zdvislé
do pracovniho procesu.

Soucdsti CSR aktivit NN Group v CR jsou i programy
na podporu finanéni gramotnosti ve spoluprdci

s organizaci yourchance, o. p. s., ¢i stipendium pro
studenty ze socidlné slabsich rodin NN Future Matters
Stipendium, diky kterému mohou rozvinout a zvysit
svUj potencidl na trhu prdce. Tento rok byl vybrdn
student VSE v Praze, ktery na Tilburgské univerzité

v Nizozemsku studoval magisterské studium
ekonomie.
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NN Night Run 2020

Zivot se md Zit, pfipomind nenucenou formou NN
Group v Ceskeé republice jiz nékolik let v ramci své
komunikace na verejnost. Také proto je jiz od roku
2016 generdinim partnerem zdzitkovych noc¢nich béhd
NN Night Run. Podporujeme tak nejen zdravy zivotni
styl, ale také radost ze sportu a pohybu obecné, kterd
neni navézdna jen na vitézstvi a prekondvdani rekordd.
Série zdvod( se po celé Ceské republice

v roce 2020 zucastnilo na 40 tisic lidi, ktefi bud pfi
béhu s celovkami na hlavé rozzdrili trasy vedouci
parky i historickymi centry, nebo tuto akci podpofili
jako divaci.

V roce 2021 se poprvé uskutecnily i virtudini
charitativni béhy. Vybrané startovné putovalo
charitativnim organizacim. BéZci v dany den vybéhli
po celé republice a svoje Casy zapisovali

do vysledkové listiny.

Pro u¢astniky NN Night Runu je vZdy pfipraven bohaty
doprovodny program uvnitf specidlniho NN stanu.

K dispozici byla i diagnostika béZzeckého doslapu,
fyzioterapeut, fotokoutek nebo tfeba malovdni na
oblicej, které ocenili zejména nejmensi ucastnici akce.
Série zazitkovych beht NN Night Run je naplanovdana
i narok 2021, kdy tyto ojedinélé zavody opét zavitaji
do osmi mést od Ostravy po Most.

Péce o zivotni prostredi

NN Group se v Ceské republice dlouhodobé zasazuje
o ochranu Zivotniho prostfedi a myslenku udrzitelného
podnikdani pfijala zcela za svou. Proto se pfi vsech
nasich ¢innostech snazime chovat odpovédné

a premyslime nad moznostmi, jak pomdhat
spolecnosti. Budova, v niz NN Group v Praze sidli,

je drzitelem nejvyssiho hodnoceni ,excellent” v

ramci mezindrodni certifikace BREEAM. Tim je
stvrzena energetickd Uspornost budovy, kterd nabizi
pochopitelné i jistotu kvalitniho a bezpecného
pracovniho prostredi, a jeji dlouhodobé udrzitelny
provoz s nizkymi naklady.

Ohleduplnost je dlouhodobé jednim z vyznamnych
Kritérii i pfi vybéru nasich dodavateld a vyrobct zbozi.
Pouzité véci, jako je tfeba ndabytek, odvdzime

k ekologické likvidaci. Myslime i na Uplné detaily:

v kuchynkdch maji zaméstnanci k dispozici dostatek
nddobi, ¢imZ odpadd nutnost pouzivat kelimky na
jedno pouziti. A aZz na vyjimky nepouzivéme balenou
vodu. Recyklace odpadu tvofi pfirozenou soucdst nasi
¢innosti, prislusné nadoby jsou k dispozici ve véech
patrech budovy ceské centrdly NN Group.



Rozvaha k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami 899 301 812 892
v tom: a) splatné na pozaddani 899 301 83901
b) ostatni pohleddvky 0 728 991
N Ostatni aktiva 47161 59150
13 Ndklady a pfijmy pfistich obdobi 52 068 46 643
AKTIVA CELKEM 998 530 918 685
(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 87 791 13819
a) prostiedky Ucastnikd penzijniho pripojisténi 48 328 53 481
ac) neprifazené prispévky ucastnikl penzijniho pripojisténi 9796 19278
ad) vyplaty dévek 38532 34203
b) jina 39463 60 338
6 Rezervy 1540 548
v tom: ¢) ostatni 1540 548
8 Zdakladni kapital 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 50 000 50 000
12 Kapitdlové fondy 371218 371218
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta (-) z predchozich obdobi 383100 235 815
15 Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi 104 881 147 285
PASIVA CELKEM 998 530 918 685
(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
PODROZVAHOVA PASIVA
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovdni 45425 017 42681815
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 45 425 017 42 681815
Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: 4/ za Ucetnictvi: / za Uetni zavérku:
; A7 /7
/ /,';f)(j( A qu k '
31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf Ondfrej Batik Andrea Bezstarosti
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Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
1 Viynosy z Urokd a podobné vynosy 5056 10 540
2 Ndklady na uroky a podobné ndklady 1370 0
4 Vlynosy z poplatkd a provizi 382583 369 545
5 Ndklady na poplatky a provize 63 919 56 273
6 Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci -239 -16
7 Ostatni provozni vynosy 107 82
8 Ostatni provozni naklady 61 57
9 Spravni ndklady 191447 141885
v tom: a) ndklady na zaméstnance 6629 4906
z toho: aa) mzdy a platy 5187 3842
ab) socidini a zdravotni pojisténi 1321 974
b) ostatni spravni ndklady 184 818 136 979
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 0 60
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (+/-) -992 -49
19  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 129718 181947
23 Dan z pfijm 24 837 34662
24  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 104 881 147 285
Osoba odpovédna Osoba odpovédna

dne:

Sestaveno |Podpis statutaynino organu: 4/

/

31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf

za Udetnictvi:
/,7 / :
/,‘J( T v LL\,
Ondfrej Batik

/

za Ucetni zavérku:

-

Andrea Bezstarosti
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2020

oo . Zakladni Rezervni Kapitdlové Ocenovaci Nerozdéleny Zisk/ztrata
(v tisicich K€) kapitdl fondy fondy rozdily HV min. let - Celkem
Zustatek k 1.1. 2019 50 000 0 340 000 0 126 972 108 843 625 815
Cisty zisk / ztrdta (-) za Ucetni obdobf - - - - - 147 285 147 285
Prevody do fondd - prevod z TF - - 31218 - 108 843 -108 843 31218
Zustatek 31.12. 2019 50 000 0 371218 0 235 815 147 285 804 318

s . Zakladni Rezervni Kapitdlové Ocenovaci Nerozdéleny Zisk/ztrata
(v tisicich KE) kapitdl fondy fondy rozdily HV min. let ) Celkem
Zustatek k 1.1. 2020 50 000 0 371218 0 235 815 147 285 804 318
Cisty zisk / ztrdta (-) za Ucetni obdobf - - - - - 104 881 104 881
Prevody do fond - - - - 147 285 -147 285 0
Zustatek 31.12. 2020 50 000 0 371218 0 383100 104 881 909199
Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: 4‘/ za léetnictvi: / za Ucetni zavérku:

: 77 Y
F / /
/ V = < k '

31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok kongici 31. prosince 2020

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.



1. VSeobecné informace

(a) Popis penzijni spole¢nosti
NN Penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby obhospodarovdni fond( v rdmci tzv. 3. pilite penzijniho systému.

(b) Sidlo Korporace

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.
Nddrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

ICO: 63078074

(c) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2020

Clenové piedstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, pfedseda, Praha,
Mark Vermeule, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman Truhldf, Praha

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnydk, Nizozemské krdlovstvi

Guus Schoorlemmer, Nizozemské krdlovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemskeé krélovstvi

V pribéhu roku 2020 nenastaly v rdmci predstavenstva ani dozorcéi rady zddné zmény.
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Informace o ¢lenech predstavenstva a dozorci rady

Maurick Willem Schellekens
« University of Amsterdam, Fakulta ekonomickych véd a ekonometrie (Actuarial science, MSc, 2002)
« Actuarieel Instituut, Utrecht, kvalifikace Aktudrské spolecnosti Nizozemska (2010)

Dosavadni praxe:

+2018-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR/SR - generdini feditel

+2016-2018 NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR/SR - finanéni Feditel

+2013-2016  ING Asigurari de Viata, Bukurest, Rumunsko - finan¢ni feditel

+2011-2016  ING Asigurari de Viata, Bukurest, Rumunsko — vykonny feditel pro fizeni rizik

+ 2010-2011  ING Insurance Central Europe, Amsterdam, Nizozemsko — pojistny matematik senior

+ 2008-2008 ING Asigurari de Viata, Bukurest, Rumunsko - manazer pro cenotvorbu

+ 2006-2010 ING Personeel VOF, Amsterdam, Nizozemsko — pojistny matematik — oblastni manazer

Mark Vermeule
« Erasmus University Rotterdam, Fakulta ekonomickych véd a ekonometrie (Ekonometrie, MSc, 1996)
« Nyenrode Business University, Management Development Programme SNS REAAL (2009)

Dosavadni praxe:

+ 2018-dosud NN Finance - vykonny feditel pro fizeni rizik

+2014-2017 NN Life Japan - vykonny feditel pro fizeni rizik

+ 2011-2014  ING Insurance Eurasia - vedouci odd. Model Validation

+ 2010-2011  SNS REAAL - vedouci odd. Capital Adequacy Management
+2008-2010 SNS REAAL - vedouci odd. pro integraci a analyzu rizik

+ 2006-2008 SNS REAAL - vedouci odd. ekonomického kapitdlu

Mgr. Roman Truhlaf
« Limburg University Centre, Hasselt, Belgie (intenzivni fizeni podniku)
- Karlova univerzita v Praze (Filosofickd fakulta) — magistersky titul z oboru ekonomie

Dosavadni praxe:

+2018-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - obchodni feditel

+ 2017-2018  Konzultant a pfedndsejici v oboru Ffizeni podniku

+2016-2017  Reditel retail bankovnictvi Air Bank, CR

- 2015 Konzultant a predndsejici v oboru podnikdni

+2011-2015  Generdlini feditel mBank S.A., pobocka pro Ceskou republiku a Slovenskou republiku

+2007-2011  Vedouci pfimého prodeje a fizeni portfolia klientd CSOB

+ 2003-2006 Vedouci oblasti velkoobchodnich klientt, ndméstek generdiniho feditele v ING Bank N.V.

+ 2001-2002 Hlavni manazer vztahl se zdkazniky; Credit Officer u Citibank a.s., korpordtni bankovnictvi, skupina
pro mistni korpordtni klienty

+1994-1996  Credit Lyonnais Bank (Praha) - vedouci odboru korpordétniho bankovnictvi

+1991-1994  Asistent pro fuze a akvizice; pozdéji Junior Accout Manager pro korpordtni bankovnictvi v rémci ABN
AMRO Bank N.V., poboc¢ka Praha

14 NN Penzijni spole¢nost, a.s

Vyroc¢ni zprava 2020



Mgr. Martin Hargas

« Univerzita Komenského (SR), Fakulta managementu, obchodni administrativa (absolvent magisterského studijniho
programu s vyznamendnim)

» Mezindrodni obchod a finance (jednosemestrdini studium) Esbjerg Business School, Dénsko

« Mezindrodni marketing (dvoumési¢ni studium) University of Boras, Svédsko, a University of Maribor, Slovinsko

Dosavadni praxe:

+ 2018-dosud NN Zivotni pojistovna a penzijni spole¢nost CR - finanéni feditel

- 2014-2018 Finanéni feditel a feditel fizeni rizik, len pfedstavenstva Interamerican Group, Athény

+ 2007-2014  Finan&ni feditel a feditel fizenirizik a feditel IT v Union Insurance, Bratislava

+ 2004-2006 Manazer pldnovani a reportingu, investic a vnitfni kontroly v Império Assurances, Pafiz

+ 2002-2004 Obchodni analytik v oblasti pldnovdni a kontroly Eureko BV. (pozdeji Achmea BV.), Amsterdam
+ 2000-2002 Obchodni analytik v oblasti e-businessu v Seguros e Pensoes, Lisabon

+1999-2000 Obchodni analytik v oblasti zivotniho pojisténi v Union Insurance, Bratislava

+1998-1999 Asistent finan¢niho feditele v Union Insurance, Bratislava

Guus Schoorlemmer
+ Absolvent na Université v Twente (primyslové inzenyrstvi)
« Drzitel certifikatu EFFAS Finanéni analytik (20071)

Dosavadni praxe:
+ 2015-dosud NN Group, Nizozemi, Head of Risk Management
+1997-2015  AEGON, Chief Risk Officer, Director of Capital Management

Attila Bosnyak

« Absolvent University of Economic Sciences v Budapesti (Finance, Company Valuation)
« Drzitel certifikatu EFFAS Finanéni analytik (1998)

« ACCA Membership and Fellowship (2004)

Dosavadni praxe:

+ 2015-dosud NN Group, Nizozemi, Head of Finance International

« 2013-2015 Consequit Group, Hungary, CEO

+ 2010-2012 AVIVA Europe, Head of Commercial Business Support
+ 2008-2010 AVIVA, CEE region, CFO

+2001-2008 AVIVA Life, Hungary, CFO

Christopher Hibbert
« University of Bath, Studijni program Biochemie (BSc, 1996)
« University of Oxford/Said Business School, Executive Development Programme (2013-2014)

Dosavadni praxe:

+ 2015-dosud NN Group NV, Haag, Nizozemsko - hlavni feditel pro transformaci a provoz

+ 2012-2015  Aviva PLC, Londyn, Velkd Briténie - hlavni feditel pro transformaci

+ 2008-2011 Aviva PLC, Londyn, Velkd Briténie - reditel pro fizeni rizik

+ 2005-2008 UBS Investment Bank, Londyn, Velkd Britdnie — vykonny feditel/ globdini vedouci program(i trznich rizik
+1996-2005 Accenture, Londyn, Velkd Britdinie — konzultant v oblasti fizeni financnich sluzeb
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(d) Vznik Korporace

NN Penzijni spolecnost, a.s., pivodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byla zaloZzena na zékladé zakladatelské smlouvy
dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostala Korporace povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne
31 ledna 1995 pod cislem jednacim 324/5115/1995. Po zdpisu do obchodniho rejstriku (vedeného Obvodnim sou-
dem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. inora 1995) byla zahdjena ¢innost 1. bfezna 1995.

(e) Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb. o doplriikovém penzijnim sporeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s. dne 23. ino-
ra 2012 transformaéni projekt. Tento projekt byl dne 17. zaF 2012 schvdlen Ceskou narodni bankou. Na zakladé trans-
formacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s., a ke vzniku penzijni
spolecnosti ING Penzijni spole¢nost, a.s., a transformovaného fondu Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.
Pravni ucinky vzniku Korporace nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako rozhodny den v transformacénim pro-
jektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013 byla sestavena na zdkladé transformacniho projektu. V souladu s ustanovenim
§ 182 Zdkona ¢. 427/201 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni a transformacnim pldnem doslo k rozdéleni majetku
a zévazkl zanikajici korporace mezi ING Penzijni spolecnost, a.s., a Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.
K datu 23. bfezna 2015 doslo k pfejmenovdni ING Penzijni spolec¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s. a k prfejmeno-
vani Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti na Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.

(f) Charakteristika Korporace

Hlavnim predmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s., podle zdkona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostfedkd od ucastnikl penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téch-
to Ucastnikl, hospodareni s témito prostfedky a vypldaceni ddvek penzijniho pfipojisténi) a provozovéni dopliikového
penzijniho sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni (shromazdovani prispévkd ucast-
nika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovdni do Gcastnic-
kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidité).

Korporace psobi na tizemi Ceské republiky.

(9) Uéastnické fondy

V pribéhu roku 2012 Korporace podala v souladu se zédkonem ¢. 426/2011 Sh. o diichodovém sporeni a zdkonem
€. 427/2011 Sh., o doplnkovém penzijnim sporeni zddost o otevieni Ucastnickych fondl. Rozhodnuti o povoleni k vy-
tvoreni Gcastnickych fondd nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012 s Gc¢innosti od 1. ledna 2013.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s., obhospodaruje k 31. prosinci 2020 ndsledujici G¢astnické fondy:
« Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s. (od 1. 1. 2013)
« Vyvdzeny Ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a. s. (od 4. 11. 2014)
« Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a. s. (od 20. 3. 2015)

(h) Organizacni struktura
Centradla v Praze zajistuje spravu kmene ucastnik(, administrativu jednotlivych smluv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaji externi zprostredkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2020 Maurick Schellekens, ktery byl zaroven povéren fize-
nim Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k uc¢astnickym fondim a transformovanému fondu je
NN Investment Partners C.R., a.s. a procesy vztahujici se k back office zpracovavd NN Group N.V.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2020 (od 1. inora 2020) pan
Michal Spacek z korporace NN Investment Partners C.R., a. s. Michal Spacek je absolventem fakulty financi a uéet-
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nictvi VSE. Je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Me-
asurement). Na kapitdlovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od
roku 2017. Do 31. ledna 2020 byl portfolio manazerem ucastnickych fond( / transformovaného fondu (od 1. dub-
na 2017) pan Martin Kolldr z korporace NN Investment Partners CR., a.s. Pan Martin Kolldr je absolventem Institutu
ekonomickych studii Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy v Praze; mé fadu let zkusenosti v oblasti analyz, fize-
ni investic a trznich rizik ze spoleénosti AXA a CEZ.

Depozitaiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spofitelna, a.s., na zakladé Smlouvy o vykonu ¢innosti depozi-
tére ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2020 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krélovstvi.

e

2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zaverky

Uetni zévérka byla pfipravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Uéetnictvi & 563/1991 Sh.,
ve znéni pozdéjsich predpist, a prislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na &. 56371991 Sb., o Ucetnictvi, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovdna na obecnych Géetnich zasaddch zejména na principu éasového rozliseni, asové
a vécné souvislosti ndklad( a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovén ocenénim financnich ndé-
stroji ocenovanych redinou hodnotou proti Uc¢tim ndaklad nebo vynost a realizovatelnych finanénich néstroji re-
alnou hodnotou.

Od 12. brezna 2020 14 hodin byl v souvislosti s vyskytem nemoci COVID-19 v Ceské republice vyhldseny nouzovy
stav. NN Penzijni spole¢nost, a.s. realizovala fadu opatfeni za tcelem minimalizace dopadu vyskytu koronaviru Co-
vid-19 na své &innosti. Pijatd opatieni vychdzela z aktudinich opatient viddy Ceské republiky a Uzké spoluprdce se
Skupinou NN. Vsechna opatieni, napt. rozdéleni do nezdvislych tym0, préce z domova, zabezpeceni vzdalenych pri-
stupt smérovala ke snizeni provozniho rizika s cilem zabezpecit kontinuitu provozu pfi zachovdni obvyklého stan-
dardu poskytovanych sluzeb.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimdliné, jelikoz vétsi-
na aktiv pod spravou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Rizikovéjsi ucastnicke fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku ndsledné vyrazné posilen.

Tato ucetni zaverka je sestavena na zdakladé predpokladu nepretrzitého trvdni ucetni jednotky.

VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Srovnatelnym obdobim je 31. prosinec 2019 a rok 2019.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovanda.
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3. Uéetni postupy
Ueetni zavérka Korporace byla pripravena v souladu s nésleduijicimi ddleZitymi uéetnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni tcetniho pfipadu
Korporace Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papird v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndakupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vliastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo kte-
ré vyplyvaiji z vnitfnich pfedpist ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich
podill jsou klasifikovdny podle zdméru Korporace do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného redl-
nou hodnotou proti G¢tdm ndkladd nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papird nebo portfolia cennych
papird porizenych v primdrnich emisich neurc¢enych k obchodovdni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt
zarazeny pouze diuhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Gctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakéni néklady souvisejici s pofizenim. Casové rozliseni trokovych vynost pocitané metodou
efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakéni ndklady souvisejici s pofizenim. Dluhopisy
drzené do splatnosti jsou ocenény nabéhlou hodnotou, tedy amortizovanou pofizovaci cenou.

Pofizovaci cena cennych papirl se pfi prodeji stanovuje metodou FIFO.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud Korporace prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Korporace neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), stanovi se rediné hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.
Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papirl jsou Uctovdny do vliastniho kapitdlu.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirdm jsou tvoreny v ¢dstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych tro-
kovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

V pfipadé prefazeni cenného papiru ocenovaného redinou hodnotou do skupiny dluhovych cennych papirl
ocenovanych amortizovanou pofizovaci cenou se redind hodnota k datu prefazeni stdvé novou pofizovaci cenou
a prémie ¢i diskont se rozpousti do vykazu zisku a ztrdty od data prefazeni do data splatnosti.

Urokové vynosy vypoc&itané metodou efektivni Urokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.
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(c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipade, pokud

jsou splnéna ndsleduijici kritéria:

« existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

« je pravdépodobné, ze pinéni nastane a vyzdadad si odliv prostredki predstavuijicich ekonomicky prospéch, pricemz
Jpravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovdn v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobé-
ho hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovdn linedrni metodou dle odpisového pldnu.

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovdéni podle skupin majetku:

Majetek Doba tiéetniho odpisovani

Software 3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsinez 60 000,- KE a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsinez 40 000 K&
je uctovan do ndkladl v obdobi, ve kterém byl potizen.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uuctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym ke dni
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepog&itavdana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu U&etni z&vérky. Kurzové zisky
a ztrdty jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztrdty na Uctech zisk( nebo ztrdt z finanénich operaci, popfipadé v rozva-
ze na Uctech ocenovacich rozdild z precenéni majetku a zavazk.

(f) Zdanéni

Zdkladem dané z pfijmd jsou prijmy (resp. vynosy), které jsou predmétem dané a nejsou od dané osvobozeny, po
snizeni o néklady vynalozZzené na dosazZeni, zajisténi nebo udrzeni téchto prijmd. Zaklad dané se stanovi dle §23 and-
sl. zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmd v platném znéni. Sazba dané ze zakladu dané zaokrouhleného na ce-
I tisicikoruny dold platnd pro roky 2020 a 2019 ¢ini 19 %.

Prijmy z dividend, podilt na zisku, vypordadacich podill, podilli na likvida¢nim zlstatku a jim obdobnd plnéni véetné
dané srazené v zahranici plynouci Korporaci ze zdroji v zahranici se zahrnuji do samostatného zdkladu dané. Saz-
ba dané ze samostatného zdkladu dané zaokrouhleného na celé tisicikoruny doll platnd pro roky 2020 a 2019 ¢i-
ni 15 %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovdny. O odlozené danové pohleddv-
ce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(9) Casové rozliseni pofizovacich nakladd

Korporace Gctuje vyplacené provize a dalsi pfimé porizovaci néklady na ucet nakladd pristich obdobi a ¢asove je
rozlisuje na zékladé statistickych dat - doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi. Do 31. prosince 2005 tyto po-
fizovaci ndklady Korporace ¢asove rozlisovala maximdiné na dobu 15 let. Na zékladé vypoctd primérné doby trvd-
ni smlouvy o penzijnim pfipojisténi a na zéklade vysledkd analyzy trhu se Korporace rozhodla ¢asove rozliSovat po-
fizovaci naklady z nové zalozenych smluv po dobu maximalné 10 let s platnosti od 1. ledna 2006. Smlouvy uzaviené
pred 1. lednem 2006 se odepisuji naddle po dobu maximdiné 15 let. Podle Korporace tato novd struktura ¢asového
rozliSeni pofizovacich naklad( nejlépe zohlednuje vysledky vyse uvedenych analyz.

Porizovaci naklady na smlouvy dopliikového penzijniho spofeni' s Uc¢innosti od 1. ledna 2017 jsou ¢asove rozlisovdny
po dobu platnosti smlouvy, maximdlné vsak po dobu 10 let. Divodem zavedeni ¢asového rozliseni pro tyto smlou-
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vy je ocekdvany rlst prodeju produktl doplikového penzijniho sporeni. Diky nové vyznamné spoluprdci s externi-
mi partnery by nezavedeni ¢asového rozliseni negativné ovlivnilo vysledek hospodareni v roce uzavieni smlouvy,
kdy vynosy ze smluv plynou Korporaci postupné, néklad na pofizeni smlouvy by byl ve vysledku hospodareni zachy-
cen jednordzove pfi vzniku tohoto ndkladu, zpravidla pri vzniku ndroku na provizi. Podle Korporace tento pfristup
v casovém rozliseni pofizovacich néklad na smlouvy doplikového penzijniho sporeni nejlépe zohlednuje akrudini
pristup a poddavd vérny a poctivy obraz finanéni situace Korporace.

Korporace provadi test ndvratnosti casového rozliseni potizovacich ndklad( k datu Ucetni zavérky.

(h) Opravné polozky k pohleddavkam

Korporace stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm na zdklade vlastni analyzy platebni schopnosti
svych zdkaznikd. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohleddvek, provede Korporace odpis. Odpisy ne-
dobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm
a zérukam” vykazu zisku a ztréty. V této poloZce se také o stejnou ¢dstku snizuji rezervy a opravné polozky. Vyno-
sy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Rozpusténi opravnych polozek
arezerv k pohleddvkdm a zdrukdm, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek”

(i) Vlastni kapital
Zd&kladni kapitdl Korporace vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku méstského soudu.

Korporace v roce 2016 vytvorila kapitalovy fond v objemu 250 000 tis. KE. Jediny akciondf poskytl v srpnu 2018
Korporaci dobrovolny priplatek mimo zdakladni kapitdl ve vysi 500 000 tis. K&, o ktery byla navy$ena hodnota tohoto
kapitdlového fondu.

Predstavenstvo miize rozhodnout o zfizeni fondd a stanovit pravidla pro jejich tvorbu a pouziti. Korporace prevedla
v prabéhu roku 2018 do Transformovaného fondu finanéni majetek ve vysi 410 000 tis. K¢, ktery byl, po diskuzi
sCNB v pribéhu srpna 2018, vykazan jako cerpdni kapitdlového fondu. V priibéhu roku 2019 predstavenstvo rozhodlo
o vréceni ¢asti kapitalového fondu Transformovaného fondu ve vysi 31 218 tis. KE zpét do Penzijni spolecnosti.

(j) Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatk( a provizi tvofi Uplaty za obhospodafovdni a zhodnoceni majetku fondd. Uplata za obhospodaio-

vani ¢ini:

* 0,8 % (2019: 0,8 %) z primeérné ro¢ni hodnoty bilancni sumy Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

* 0,4 % (2019: 0,4 %) z primerné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Povinného konzervativniho fondu NN Penzijni spo-
le¢nosti, as.

* 0,8 % (2019: 0,8 %) z prdmérné rocni hodnoty bilancni sumy Vyvdazeného Gcastnického fondu NN Penzijni spolec-
nosti, a.s.

1,0 % (2019: 1.0 %) z prdmérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Ristového Ucastnického fondu NN Penzijni spolec-
nosti, a.s.

Primérnd ro¢ni hodnota bilanéni suma fondu se stanovi jako prosty aritmeticky primér hodnot bilanénich sum fon-
du za kazdy den pfislusného obdobi upravenych o zédpornou redinou hodnotu derivatd.

U Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. je U¢tovdna Uplata za zhodnoceni majetku, kterd cini
10 % (2019: 10 %) ze zisku vykdzaného v Gcetni zdvérce fondu pred zauctovdnim Uplaty za zhodnoceni majetku
a zdanénim.

V Ucastnickych fondech je Uplata za zhodnoceni majetku stanovena z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchdzejicich vyndsobené pra-
mérnym poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena:
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* u Povinného konzervativniho fondu NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. na 0 % (2019: 0 %),
 u Vlyvdazeného ucastnického fondu NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. na 15,0 % (2019: 15 %),
* u Ristového ucastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 % (2019: 15 %).

(k) Naklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize obsahuji ndklady z provizi a poplatkd spojené zejména s vedenim Uctl, provédénim
platebniho styku, poplatky za externi spréavu portfolii obhospodarovanych fondl, ulozenim finanénich néstroji a nd-
klady na provize souvisejici s pofizenim smluv v obhospodafovanych fondech.

(1) Konsolidace

Udaje tcetni zdvérky Korporace se zahrnuji do konsolidované uéetni zavérky obchodni korporace NN Continen-
tal Europe Holdings, BV, Nizozemské krdlovstvi, sestavené podle Mezindrodnich standardd finanéniho vykaznictvi.
NN Continental Europe Holdings, BV. je zapsand v obchodnim registru Obchodni a priimyslové komory pro Amster-
dam pod &islem 33002024 a zde je i uloZena jeji konsolidovand ucetni zaverka.

(m) Prostfedky G€astnikd penzijniho pfipojisténi

Korporace eviduje v ramci ostatnich pasiv nepfifazené prispévky ucastnikl( penzijniho pripojisténi a doplikového
penz'ijnl'ho sporeni a prostiedky pripravené k vyplaté dcastnikim (viz bod 9).

(n) Uctovani o pohleddvce / predpisu na statni prispévek

Korporace neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho prispévku. Za uskutecnéni
Ucetniho pripadu, v jehoz disledku dojde k zauc¢tovdni stdtniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich pro-
stfedkd od Ministerstva financi.

(0) Zmény ucetnich metod
V roce 2020 nedoslo k Zadnym vyznamnym zméndm Ucetnich metod.

4. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty u bank 899 301 83901
Terminované vklady u bank 0 728 991
Celkem 899 301 812 892
5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Nehmotny majetek

Software

Pofizovaci cena
Zustatek k 1.1. 2019 63
ZUstatek k 31.12. 2019 63
ZGstatek k 31.12. 2020 63
Opravky
Zistatek k 1.1. 2019 63
Zustatek k 31.12.2019 63
ZGstatek k 31.12. 2020 63
Zustatkova hodnota k 31.12. 2019 0
Zustatkové hodnota k 31.12. 2020 0
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6. Ostatni aktiva

31.12.2020 31.12. 2019
Pohleddvky za poradci - zprostredkovateli penz. pripojisteni a DPS 12 8
Opravnd polozka k pohledavkdm za poradci -12 -8
Pohleddvka za spravovanymi fondy 11884 16 051
Ostatni pohleddavky 23 0
Odlozend danova pohledavka 324 104
Dohadny ucet aktivni 34873 42982
Ostatni aktiva 57 13
Celkem 47161 59150

Dohadné ucty aktivni predstavuiji pfedevsim ndrok spravcovské spolecnosti na Uplatu za zhodnoceni majetku
Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. ve vysi 31 874 tis. K& (2019: 41129 tis. K&) a ddle zhodnoceni
majetku Ucastnickych fondd ve vysi 2 999 tis. K& (2019: 1853 tis. KE).

Veskeré pohleddvky, které jsou po splatnosti del$i nez 180 dn, jsou pIné kryty opravnymi polozkami.

7. Pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem

Korporace neméla k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 pohleddvky za osobami se zvldstnim vztahem

8. Naklady a prijmy pristich obdobi

31.12. 2020 31.12. 2019
Casové rozliseni potizovacich ndkladi na smlouvy o penz. pfipojistént 9379 17182
Casové rozliseni potizovacich ndkladd na smlouvy DPS 42633 29 081
Ostatni aktivni ¢asové rozliseni 56 380
Celkem 52 068 46 634

Z testu ndvratnosti casového rozliseni pofizovacich ndkladd k datu ucetni zavérky nevyplynula za rok 2020 ani 2019
povinnost zauctovat impairment ¢asového rozliseni porizovacich ndkladd.

9. Prostredky ucastniki penzijniho pfipojisténi

Korporace evidovala na Uc¢tech prostredkd ucastnikd 48 328 tis. KE (2019: 53 481 tis. KE&). Jednd se o prostiedky pfi-
jaté na ucet Korporace pred identifikaci a pfevodem do ucastnickych fondl anebo transformovaného fondu ve vysi
9796 tis. K¢ (2019: 19 278 tis. K&) a prostredky pripravené k vyplaté ucastnikdm, ale k datu tcetni zdvérky nevypla-
cené, ve vysi 38 532 tis. K& (2019: 34 203 tis. K¢).

10. Ostatni pasiva jina

31.12. 2020 31.12. 2019
Zavazky z obchodnich vztahd 1941 3963
Zavazky vaci spravovanym fondim 48 54
Zavazky vaci statu - vratky SP a srdzkovd dan za klienty 9705 9521
Zavazky vici statu — dan z pridané hodnoty 116 40
Zavazky vaci statu - zdvazek z dané z prijmu 1912 28 876
Dohadné ucty pasivni 25740 17 841
Ostatni pasiva 1 43
Celkem 39463 60 338
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Dohadné ucty pasivni zahrnuji spotfebované sluzby a pinéni, které Korporaci nebyly ke konci ucetniho obdobi vy-
fakturovdny.

VSechny zdvazky jsou ve Ih{ité splatnosti.

11. Zavazky k osobdm se zvlastnim vztahem

Korporace neméla k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zdvazky k osobdm se zvldstnim vztahem.

12. Transakce s podniky ve skupiné

Korporace NN Finance, sr.o. zajistuje zprostiedkovatelskou ¢innost s cilem zajisténi distribuce produktd nabizenych
Korporaci. Od ledna 2018 spolecnost NN Finance, s.r.o. poskytuje rovnéz sluzby SLA (Service-Level Agreement),
a to jako outsourcing aktivit vykondvanych do konce roku 2017 vliastnimi zaméstnanci Korporace (viz bod 21).

Vyznamnd ¢dast ndkupt sluzeb v roce 2020 i 2019 byla uskutecnéna prostrednictvim obchodni korporace NN Ma-
nagement Services, S.r.0.

Piehled transakci viéi podnikiim ve skupiné:

31.12. 2020 Vynosy Ndklady * Pohledavky Zavazky
Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 362 653 0 11673 5
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 5482 0 59 0
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 8 649 279 68 17
Rustovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 5799 339 85 26
NN Investment Partners CR,, a.s. 0 26 475 0 0
NN Finance, s.ro. 0 109 795 0 -7
NN Management Services, sr.0. 0 48 414 0 337
NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro CR 0 0 0 91
NN RAS Kft., Madarsko 0 664 0 0
NN Insurance Eurasia N.V., Nizozemi 0 6584 0 0
NN Continental Europe Holdings BV. 0 6 074 0 1488
NN LEASE SR.L, Rumunsko 0 59 0 0
Celkem 382583 198 683 11885 1957
31.12. 2019 Vynosy Naklady * Pohledavky Zavazky
Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 355892 0 15733 8
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 4014 0 103 0
Viyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s. 3676 240 102 il
Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. 5963 265 13 35
NN Investment Partners CR,, a.s. 0 30290 0 2573
NN Finance, s.ro. 0 73893 0 1
NN Management Services, sr.0. 0 39 053 0 1205
NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro CR 0 0 0 4
NN RAS Kft., Madarsko 0 654 0 60
NN Insurance Eurasia NV, Nizozemi 0 1168 0 0
NN Continental Europe Holdings BV. 0 0 0 2
NN LEASE SR L., Rumunsko 0 65 0 5
Celkem 369 545 145 628 16 051 3904

* Naklady jsou v této tabulce vykdzdny bez DPH.
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13. Rezervy

Korporace vytvorila rezervy v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (). Byly vytvoreny tyto rezervy:

31.12. 2020 31.12. 2019
Rezerva na mzdy, nevycerpanou dovolenou a bonusy 738 540
Ostatni rezervy 802 8
Celkem 1540 548

14. Zakladni kapital

Zdkladni kapitdl Korporace k 31. prosinci 2020 ¢inil 50 000 tis. K& (2019: 50 000 tis. K¢&). Zé&kladni kapitdl byl tvoren
50 000 akciemi na jméno v nomindini hodnoté 1 tis. K& (2019: 1 tis. K&).

15. Nerozdéleny zisk

Valnd hromada na svém zaseddni dne 30. dubna 2020 rozhodla o prevedeni zisku roku 2019 v plné vySi 147 285 tis. KE
na Ucet nerozdéleného zisku minulych let.

16. Vynosy z urokl a podobné vynosy

2020 2019
Uroky z béZnych uctl a terminovanych vkladii 5056 10 540
Celkem 5056 10 540
17. Vynosy z poplatku a provizi

2020 2019
Uplata za obhospodatovani majetku 347710 326 563
Uplata za zhodnoceni majetku 34 873 42 9821
Vynosy z poplatki a provizi celkem 382583 369 545
18. Naklady na poplatky a provize

2020 2019
Provize zprostredkovatelim 23160 20 800
Poplatky sprévci portfolia 33131 30505
Poplatky bankovni a ostatni 753 788
Poplatky z obchodu a drzby cennych papir( 6875 4180
Ndklady na poplatky a provize celkem 63919 56 273
19. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2020 2019
Kurzové rozdily ostatni -239 -16
Celkem zisk nebo ztrata (-) -239 -16
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20. Geografické rozélenéni vynosu

2020 CR EU Celkem
Vlynosy z trokl a podobné vynosy 5056 0 5056
Vynosy z poplatkd a provizi 382583 0 382583
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 0 -239 -239
Ostatni provozni vynosy 107 0 107
Celkem 387746 -239 387507
2019 CR EU Celkem
Vynosy z trokl a podobné vynosy 10 540 0 10 540
Vynosy z poplatkd a provizi 369 545 0 369 545
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 0 -16 -16
Ostatni provozni vynosy 82 0 82
Celkem 380167 -16 380151

21. Naklady na zaméstnance

S Ucinnosti od ledna 2018 uzaviela Korporace Smlouvu o outsourcingu se spole¢nosti NN Finance, s.r.o. Vzhle-
dem k prevodu ¢dasti ¢innosti Korporace na NN Finance, sr.o. presly prdva a povinnosti z pracovnéprdvnich vztahd
zameéstnancd, kteri zajistovali pfevedené cinnosti, v plném rozsahu na NN Finance, sr.o., a to ke dni 1. ledna 2018.

Od roku 2018 tak doslo k vyraznému snizeni poctu zaméstnancl a s tim souvisejicich persondinich ndkladd,
a naopak vzrostl ndklad na SLA sluzby poskytované v ramci skupiny NN.

Primérny poéet  Mzdové** ndklady Socidlni a zdra- Ostatni socidlni
osob * a odmény votni pojisténi naklady Celkem
Stav k 31.12. 2020 736 5187 1321 121 6 629
- v tom fidici pracovnici 0,6 1231 416 0 1647
Stav k 31.12. 2019 6,24 3842 974 90 4906
- v tom fidici pracovnici 0,47 702 229 0 931

*Primérny evidencni pocet zaméstnanct prepocitany na piné zaméstnané (od 2018 véetné zaméstnancl vykond-
vajicich ¢innost na zdkladé dohod o pracich konanych mimo pracovni pomer).

“*V¢etné odmeén statutarnim orgdndm ve vysi

22. Ostatni spravni naklady

0 Ke (2019: 0 Ke).

2020 2019
SLA sluzby poskytované v ramci skupiny NN (v¢. DPH) 155 512 106 632
Poradenské sluzby materské korporace 3730 0
Ndjemné vcetné sluzeb 8544 8132
IT sluzby 5201 4999
Reklama a marketing 3903 2674
Tiskové sluzby 2078 5672
Postovné a telekomunikace 2277 5172
Statutarni audit 1106 1013
Ostatni sluzby 2 467 2685
Ostatni spravni naklady celkem 184 818 136 979
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SLA sluzby predstavuji ndklady na sluzby souvisejici s prondjmem majetku, ekonomické sluzby, poradenské sluzby
pfi vedeni korporace, sluzby IT, sluzby pfi spravé klientskych smluv a ostatni sluzby poskytované od spole¢nosti ve
skupiné. Z diivodu zmény v procesu alokaci a realizace novych projektl doslo v roce 2020 k ndrustu téchto ndkladd.

23. Dan z pfijml a odlozeny darnovy zavazek / pohledavka

a) Daii z pFijmi

31.12.2020 31.12. 2019
Zisk nebo ztrdta (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 129 718 181947
Vynosy nepodléhajici zdanéni -546 -5564
Danové neodcitatelné naklady 2320 746
Zdaklad dané po tpravdch 131492 182139
Dani vypoctena pfi pouziti aktudlni sazby (19 %) 24983 34 607
Doplatky dani za pfedchozi t¢etni obdobi 74 53
Zména v odlozené dani -220 2
Dan z pfFijmu ve vykazu zisku a ztraty celkem 24837 34662

31.12.2020 31.12. 2019
Dan z prijmu 24983 34607
Zdlohy na dan z pfijmu -23 071 -5731
Zavazek z dané z pfijmu 1912 28 876

b) OdloZeny darnovy zdvazek / pohleddavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitény ze vsech docasnych rozdill za pouziti dariové sazby 19 %. Odlozené
danové pohleddvky a zavazky se sklédaiji z ndsledujicich polozek:

Docasné rozdily Pohledavky Zavazky Rozdil

31.12. 2020 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2019  31.12.2020 31.12. 2019
Rezervy a dohadné polozky 324 104 0 0 324 104
OdloZena dan 324 104 0 0 324 104
24. Trzni rizika

(a) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuiji expozici Korporace vici ménovym rizikim. Realizované i nerealizova-
né kurzoveé zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Korporace vykazuje jen limitovanou expo-
zici v cizich méndch.

(b) Urokové riziko

Korporace je vystavena jen nizkému trokovému riziku, nebot vétsina aktiv je deponovdna na bankovnich Gctech.

(c) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Korporace ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost Korporace likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

(d) Operacni riziko

Utvar fizeni operacnich rizik se priibézné vénuje rozvoji instrumentd pouZivanych pro Fizeni operaénich rizik, tj. evi-
denci ztrdt, analyze scéndrd, nastaveni klicovych rizikovych indikatort a vlastniho hodnoceni kontroly rizik, véetné
nastaveni systému kontrol prvniho stupné. Ziskané poznatky jsou na pravidelné bdzi vyhodnocovdny a poskytovdny
managementu Korporace, ktery pfijimd strategickd rozhodnuti v oblasti fizeni operacnich rizik.
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(e) Pravni riziko

Korporace pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni prévni spory vedené proti ni. K pokryti potencidinich zdvazk(
v souvislosti s pravnimi spory vytvari rezervu ve vysi Zzalované ¢dastky a prislusenstvi pro vsechny pasivni pravni spo-
ry s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50 %. Korporace rovnéz fidi prévni riziko prostfednictvim pfehodnocovdni
kontrakt(, do kterych vstupuije, z titulu prévniho rizika.

(f) Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Korporace

K 31. prosinci 2020 Do 3 més. %do"; :‘;isu o:; ';"::: NadSlet . ﬁk':: Celkem
Vklady u bank 899 301 0 0 0 0 899 301
Jing aktiva 11964 35197 0 0 52 068 99 229
Celkem 911265 35197 0 (V] 52 068 998 530
Zdavazky z prisp. ucastnikd 48 328 0 0 0 0 48 328
Ostatni pasiva jind 37 551 1912 0 0 0 39463
Rezervy 738 800 0 0 2 1540
Vlastni kapital 0 0 0 0 909199 909199
Celkem 86 617 2712 0 0 909 201 998 530
Rozdil 824 648 32485 0 0 -857133 0
Kumulativni rozdil 824 648 857133 857133 857133 0 0
K 31. prosinci 2019 Do 3 més. %do:‘: :';ii o:l ?:L‘: Nadslet ﬁk':z Celkem
Vklady u bank 812892 0 0 0 0 812 892
Jind aktiva 16 064 43 086 0 0 46 643 105793
Celkem 828 956 43 086 0 0 46 643 918 685
Zdavazky z prisp. ucastnikd 53 481 0 0 0 0 53 481
Ostatni pasiva jind 31462 28 876 0 0 0 60338
Rezervy 540 0 0 0 8 548
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 804 318 804 318
Celkem 85483 28876 0 0 804 318 918 685
Rozdil 743 473 14 210 V] 0 -757 683 0
Kumulativni rozdil 743 473 757 683 757 683 757 683 0 0

25. Majetek a zavazky v podrozvahové evidenci

V podrozvahové evidenci je evidovdn obhospodarovany majetek obhospodarovanych fondl v celkové hodnoté
45 425 017 tis. K& (2019: 42 681 815 tis. K&).

26. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Dne 1. ledna 2021 byl na NN Penzijni spolecnosti a penzijnich fondech v jeji sprave implementovdn ucetni standard
IFRS 9.V rdmci této implementace byly vsechny pozice v portfoliich Ucastnickych fondd k 1. lednu 2021 preklasifi-
kovdny do vykazu zisku a ztraty (FVTPL). Po tomto dnijiz budou vsechny dluhové a majetkové cenné papiry v port-
foliich Gcastnickych fondl ocenovany redinou hodnotu do vykazu zisku a ztraty. Na rozdil od Gcastnickych fondd,
v portfoliu transformovaného fondu nedoslo k Zadné reklasifikaci, tzn. sou¢asné HTM pozice budou ddle ocenovény

27 NN Penzijni spole¢nost, a.s
Vyro¢ni zprava 2020



nabéhlou hodnotou (Amortized cost) a pozice, které jsou ocenovdny redinou hodnotou do equity budou ocerovd-
ny redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI). Vypoctend ocekdvand Uvérova ztréta (ECL) k 1. lednu
2021 na pozicich FVOCI a Amortized cost byla zauc¢tovdna na ucet Neuhrazend ztrdta minulych obdobi. V dalsich
Uc¢etnich obdobich se jiz vypoctend ECL bude standardné Gctovat do vykazu zisku a ztrdty. V souladu s implemen-
taci byl modifikovan lokalni Géetni systém Topas a souvisejici reporting na CNB.

V bfeznu 2021 i naddle pokracuje viadou Ceské republiky vyhldgeny nouzovy stav v souvislosti s vyskytem nemo-
ci COVID-19. Spole¢nost zhodnotila mozné dopady pandemie COVID-19 na predpoklad nepretrzitého trvani ucet-
ni jednotky.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimdlng, jelikoz vetsi-
na aktiv pod sprdavou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Nicméné i rizikoveéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku ndsledné vyrazné posileni.

Do roku 2021 neocekdvame zménu stdavajiciho trendu; pouze predpokldddme stagnaci prirozeného (infla¢niho) na-
vyseni primérného prispévku klientl spolu s tim, jak bude koronavirovd krize svou setrvacnosti ekonomicky ovliv-
novat stale Sirsi ¢ast populace.

Aktudini vyhodnoceni dopad( téchto rizik deklaruje dlouhodobou schopnost zajisténi kontinuity poskytovanych ¢in-
nosti.

Vzhledem k vychozi finanéni situaci, kde viastni jméni je vysoce pozitivni, pfichdzime k zdvéru potvrzeni nepretrzité-
ho trvani ucetni jednotky.

Vedeni Spolec¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by z&-
sadné ovlivnily ucetni zaverku Spolec¢nosti k 31. prosinci 2020.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
Sestaveno dne (jméno a podpis) ucetnictvi Ucetni zavérku
(iméno a podpis) (jméno a podpis)
7 . /
/7
//’ /';:)(-’i v O “L 1\. ’
31. bfezna 2021 Martin Hargas Roman Truhlar Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Zprava predstavenstva

o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2020



NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nddrazni 344/25

150 00 Praha 5 — Smichov
IC: 63078074

Zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3019

Zprava predstavenstva NN Penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,,PS*)
o vztazich mezi PS a propojenymi osobami za uplynulé ucetni obdobi
od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 (ddle jen ,,ucetni obdobi 2020%)

dle § 82 a ndsl. zdkona ¢islo 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni

1. Uvod
Osobami propojenymi s PS jsou:

« NN Continental Europe Holdings, BV, se sidlem 2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské
kralovstvi, zapsand v obchodnim rejstiiku Obchodni a prdmyslové komory pro Amsterdam pod spisovou
znackou 33002024 (,Ovladajici osoba®), jenz je jedinym zakladatelem a akciondfem PS.

« NN Management Services, sro. se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00,
IC 64573729, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678
(,NNMS"), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

* NN Management Se[vices, s.r.0., organiza¢nd zlozka, se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02,
Slovenskd republika, IC 31814433, zapsand v obchodnim rejstriku vedeném Okresnim soudem Bratislava
|, oddil Po, vlozka 1065/B (,NNMS org. slozka"), jejimz zfizovatelem je NNMS.

« NN Finance, s.ro., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, IC 24265870, zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vliozka 197953 (,FINANCE"), jejimz
jedinym zakladatelem

a spolecnikem je Ovlddajici osoba.

« NN Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku, se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni
344/25, PSC 150 00, IC 40763587, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil A, vlozka 6305 (,ZP CR"), jejimz zfizovatelem je NN Zivotni pojistovna N.V. se sidlem Rotterdam,
Weena 505, Nizozemskeé krdlovstvi, zapséna v obchodnim rejstiiku Obchodni komory v Rotterdamu, Ni-
zozemskeé krdlovstvi, datum zdpisu 17.1. 1863, Cislo zdpisu 24042211

« NN Zivotnd poistoviia a.s. se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenskd republika, IC
35691999, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil Sa, vioZka
¢.1095/B (,ZP"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladaijici osoba.

« NN déchodkova spravcovskd spoloénost, a.s., se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slo-
venskd republika, IC 35902981, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |,
oddil Sa, vlozka ¢&. 3434/B (,DSS"), jejimz jedinym akciondfem je ZP.
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- NN Tatry-Sympatia d.d.s., a.s. se sidlem Jesenského 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenskd republika,
IC 35976853, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil Sa, viozka ¢&.
3799/B (,DDS"), jejimz jedinym zakladatelem a akciondrem je Ovlddajici osoba.

« NN Investment Partners C.R., a.s. se sidlem Praha 5 - Smichov, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, IC
25102869, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 4519
(,NNIPY), jejimz jedinym zakladatelem a akciondfem je NN Investment Partners International Holdings B.V.

NiZe jsou ze zahranic¢nich sesterskych spole¢nosti uvedeny pouze ty, se kterymi méla PS v roce 2020
obchodni vztah:

« NN Insurance Eurasia N.V. se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko, zapsand v
obchodnim rejstriku Obchodni a prdmyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 52403424,
VAT No: NL850428798B01 (,NNEURASIA")

« NN Ras Kockdzatelemzési Es Aktudrius Szolgdltatd Korlatolt Feleldsségi Kozép-Eurdpai Regiondlis
Uzleti Adminisztracios Kozpont Kft., se sidlem H-1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b, Hungary, VAT No:
HU12887387 (,NNKELET")

« NN LEASE SR.L.se sidlem 1 - 5 Costache Negri Street, Sector 5 Bucharest, Romania, VAT No:
RO12437824 050552 (NN LEASE SR.L")

*« NN Group NV, se sidlem Schenkkade 65, 2595 AS in The Hague, The Netherlands, VAT No:
NL850421408B01 (NN Group).

Ostatni sesterské spoleénosti PS neptisobi na tzemi Ceské republiky ani Slovenské republiky a PS s nimi
neméla zéddné obchodni vztahy. Kompletni pfehled organizaéni )

a vlastnické struktury spolecnosti patricich do finanéni skupiny NN Group N.V. je predkldddan Ceské nd-
rodni bance.

NN PS obhospodarovala v pribéhu roku 2020 nésledujici U¢astnické fondy:

« Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s;;

« Vlyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a. s:;

« Rlstovy Gcastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s;;

a dale: Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vztahy mezi jednotlivymi fondy a PS jsou popsdny v prilohdch Ucetnich zavérek fondu, které jsou soucdsti
vyrocni zpravy PS.

2. Zpusob a prostfedky ovladani, uloha oviadané osoby

Ovladaijici osoba drzi 100 % hlasovacich prav v PS. Jedingm zptsobem, kterym Ovlddajici osoba PS ovld-
dd, je vykondavdni prdv akciondre v PS.

V roce 2020 Ovlddajici osoba ucinila ndsledujici rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plsobnosti
valné hromady:
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+ Rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plsobnosti valné hromad ze dne 30.4.2020, kterym byla
schvdlena fadnd auditovand ucetni zavérka PS za rok 2019, rocni vyrocni zprdva PS, prevod zisku PS ve
vysi 147 285 355,44 K¢ za ucetni rok 2019 na ucet nerozdéleného zisku minulych let PS.

» Rozhodnuti jediného akciondre pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 24.11.2020, kterym byla
schvdlena zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2019 a ddle byla jmenovdana spole¢nost
KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. auditorem pro Gc¢etni obdobi kalenddiniho roku 2020.

PS provozuje penzini pfipojisténi prostrednictvim transformovaného fondu a ddle doplikové penzijni
sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni, a zastupuje tak obchodni z&jmy
Ovladajici osoby v Ceské republice. PS neplni ve vztahu k dalsim osobdm ovlddanym Ovladajici osobou
Zadnou zvldstni tlohu.

3. Vztahy mezi PS a NNMS a NNMS org. slozka

NNMS a NNMS org. slozka zajistovala pro PS v Uc¢etnim obdobi 2020 na smluvnim zdkladé ndsledujici

cinnosti:

a) Dle Smlouvy o ndjmu majetku (s ucinnosti pocinaje 1.1.2018) pronajimala NNMS PS ndbytek, vypocetni
techniku a dalsi zafizeni, pficemz za tento ndjem platila PS NNMS sjednanou ¢dstku.

b) Dle Smlouvy o podndjmu prostoru slouziciho podnikdni (s Ucinnosti dne 111.2017) NNMS pronajimala
PS kanceldrské prostory, majetek souvisejici s vyuzivanym prostorem, a podndjem parkovacich mist
a poskytovala souvisejici sluzby pficemz za tento podndjem a souvisejici sluzby plati PS sjednanou
¢astku NNMS.

c) Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s ucinnosti pocinaje 112.2012) poskytovala NNMS pro PS sluzby
spojené s aplikaci Peoplesoft. Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1.1.2019) posky-
tovala NNMS pro PS sluzby spojené se skupinovymi IT sluzbami.

d) Dle Smlouvy o prondjmu automobilli (s uc¢innosti pocinaje 15.3.2017) pronajimala NNMS v Gc¢etnim ob-
dobi 2020 PS osobni automobily, pfi¢emz za tento ndjem PS platila NNMS sjednanou &éstku.

e) Dle Smlouvy o podndjmu poolovych automobilt (s Uc¢innosti pocinaje 15.3.2017) pronajimala v Gcetnim
obdobi 2020 NNMS PS osobni poolové automobily, pficemz za tento néjem PS platila NNMS sjedna-
nou castku.

f) Dle Smlouvy o outsourcingu (s tcinnosti pocinaje 1. 1. 2018) poskytovala NNMS org.slozka pro PS sluzby
CDD officera a ddle v oblasti sprévy cennych papird, provizi a ochrany osobnich udaju, pficemz za tyto
sluzby platila PS NNMS org. sloZce sjednanou ¢éstku.

g) Dle Outsourcingové smlouvy SSC (s ucinnosti pocinaje 11.2020) poskytovala NNMS pro PS sluzby
spojené s Shared Service Center.

NNMS ddle fakturovala PS v Uéetn[m obdobi 2020 ¢déstky odpovidajici nékladdim za materidl a sluzby
poskytované externimi dodavateli. Slo o pripady, kdy NNMS byla pfijemcem sluzby resp. materidlu od
externiho dodavatele, ale tato sluzba nebo materidl byly urceny pro PS.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi NNMS a NNMS org. slozka a PS k z&ddnym jinym vzdjemnym pl-
nénim. Ze strany NNMS a NNMS org. slozka nebyla rovnéz ucinéna zadnd prévni jedndni v zdjmu PS a
naopak. NNMS a NNMS org. slozka a PS nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi 2020 zadnd jind
opatreni v zdjmu nebo na popud PS.
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4. Vztahy mezi PS a FINANCE
FINANCE zajistovaly pro PS v icetnim obdobi 2020 na smluvnim zdkladé nésledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o zprostredkovdni podepsané dne 11.12.2012 (s ucinnosti pocinaje 1.1.2013) FINANCE zajis-
tuji pro PS samostatné nebo prostfednictvim svych vézanych zdstupct nebo zaméstnancd zprostred-
kovatelskou ¢innost sméfujici k uzavirdni smluv o doplikovém penzijnim spofeni, zmény téchto smluy,
a ddle provadgji zmeny s PS jiz uzavienych smluv o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem. Ddle
FINANCE vykondvaiji ¢innost spojenou se spravou uvedenych smluv a vyfizuji ndroky z nich vznikajici,
pricemz FINANCIM za tuto &innost ndlezi provize.

b) Dle Smlouvy o poskytovdni poradenskych sluzeb (s tcinnosti pocinaje 11.2018) poskytovaly v icetnim
obdobi 2020 FINANCE PS poradenské sluzby, pficemz za tyto sluzby platila PS FINANCIM sjednanou
Cdstku.

c¢) Dle Outsourcingové smlouvy (s tcinnosti pocinaje 1.1.2018) poskytovaly v t¢etnim obdobi 2020 FINAN-
CE PS sluzby v oblasti finan¢nich ¢innosti (Procurement, Financial Controlling & Reporting, Financial
& Operation Accounting, Unit Link), Risk Managementu (Quality of Sales, Risk Financial Actuary), HR &
GS (General Services, HR Operations, Front Office, Training & Development), Marketing (Marketing &
Communication, MarCom and Channel Marketing, Market Research & NPS, Complaints, Call Center,
CRM & Direct Marketing, Direct Channel Development, Customer Intelligence), Operations & IT &
Project management (Strategic Execution Office, Application Development, IT Operations, Operati-
ons), Sales (Bankassurance, Broker Channel, Employee Benefits, Sales Development and Support),
pricemz za tyto sluzby platila PS FINANCIM sjednanou &astku.

d) Dle Outsourcingové smlouvy SSC (s ucinnosti pocinaje 11.2020) poskytovaly FINANCE pro PS sluzby
spojené s Shared Service Center.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi FINANCEMI a PS k zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany
PS nebyla rovnéz ucinéna zadnd prévni jedndani v zajmu FINANCI a naopak. FINANCE a PS nepfijaly ani
neuskutecnily v Gcetnim obdobi 2020 Zz&dnd jind opatfeni v zdjmu nebo na popud FINANCI.

5. Vztahy mezi PS a ZP CR

ZP CR fakturovala PS v G¢etnim obdobi 2020 Edstky odpovidgjl’civndklodf]m za materidl
a sluzby poskytované externimi dodavateli. Slo o pripady, kdy ZP CR byla pfijemcem sluzby, resp. materi-
dlu, od externiho dodavatele, ale tato sluzba nebo materidl byly ur¢eny pro PS.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi ZP CR a PS k zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS neby-
la rovnéz ucinéna z&dnd pravni jedndni v zajmu ZP CR a naopak. ZPVCRVO PS nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2020 zadnd jind opatieni v zajmu nebo na popud ZP CR.

6. Vztahy mezi PS a NNIP

NNIP poskytoval PS dle Smlouvy o fizeni portfolia (s uc¢innosti pocinaje 1.1.2013) sluzby souvisejici se sprd-
vou aktiv, pficemz PS platila sjednanou ¢éastku NNIP. Pocinaje 112.2019 byla ¢dst sluzeb souvisejici s back
office presunuta na NN Group.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PS a NNIP k Zzadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS ne-
byla rovnéz ucinéna zadnd pravni jedndni v zéjmu NNIP a naopak. NNIP a PS nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2020 zadnd jind opatieni v zajmu nebo na popud NNIP.
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7. Vztahy mezi PS a NN Group

NN Group dne 112.2019 uzaviela Smlouva o outsourcingu v ramci skupiny NN Group IO - NN CZ Life
& NN CZ Pension, predmétem které je poskytovdni sluzeb souvisejicich s back-office. PS v roce 2020 za
tuto sluzbu neplatila z ddvodu nastavovdni informacnich tokU.

8. Vztahy mezi PS a NNEURASIA

Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s uc¢innosti pocinaje 1.1.2020) poskytovala NNEURASIA pro PS sluzby
spojené se skupinovymi IT sluzbami.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi NNEURASIA a PS k Z&ddnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS
nebyla rovnéz ucinéna zadnd prévni jedndni v zajmu NNEURASIA a naopak. NNEURASIA a PS nepfijaly
ani neuskutecnily v ucetnim obdobi 2020 z&dnd jind opatfeni v zéjmu nebo na popud NNEURASIA.

9. Vztahy mezi PS a NNKELET

Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s Gc¢innosti od 1.1.2020) NNKELET zaijistuje pro PS sluzby IRM, pficemz
za tyto sluzby plati PS sjednanou ¢dstku NNKELET.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi NNKELET a PS k Zadnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany PS
nebyla rovnéz ucinéna z&dnd pravni jedndni v zédjmu NNKELET a naopak. NNKELET a PS nepfijaly ani
neuskutecnily v ucetnim obdobi 2020 zadnd jind opatreni v zajmu nebo na popud NNKELET.

10.Vztahy mezi PS a NN LEASE S.R.L.

Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s ucinnosti poc¢inaje 11.2019) poskytovala NN LEASE SR.L. pro PS
sluzby spojené s Peoplesoftem.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi PS a NN LEASE SR.L. k z&ddnym jingym vzdjemnym plnénim. Ze stra-
ny PS nebyla rovnéz ucinéna z&dnd pravni jedndni v zdjmu NN LEASE SR.L. a naopak. PS a NN LEASE
S.R.L. nepfijaly ani neuskuteénily v i¢etnim obdobi 2020 Zadnd jind opatfeni v zdjmu nebo na popud NN
LEASE SRL.

11. Vztahy mezi PS a NN Continental

Dle Smlouvy o poskytovdni sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 11.2020) poskytoval NNCONTINENTAL pro PS
sluzby Admin.service/Staf costs, Salesforce licence a GIP pojisténi.

12. Vztahy mezi PS a ostatnimi propojenymi spole¢nostmi uvedenymi vyse

V roce 2020 mezi PS a ostatnimi propojenymi spole¢nostmi uvedenymi vyse nedoslo k z&ddnym vzdjem-

nym plnénim. Ze strany PS nebyla rovnéz ucinéna zadnd prévni jedndni nebo jind opatfeni v zajmu ¢i na
popud téchto spole¢nosti a/nebo naopak.
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Ceny za plnéniuvedend v pfedchozich ¢ldncich 3-10 odpovidaly béZnym obchodnim cendm v dobé jejich
sjedndni.

V zéjmu nebo na popud Oviddaijici osoby a osob oviddanych Ovlddajici osobou nebyla u¢inéna zadnd jind
pravni jedndni ¢i pfijata jind opatfeni, kterd by nékterou ze stran zvyhodnovaly & znevyhodrovaly.

Na zdkladé vyse uvedenych smluv a prdvnich jedndni nevznikla PS, jako oviddané osobé, ujma.

13. Pirehled jednani uc¢inénych na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob,
tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu PS

Na popud nebo v zajmu Ovlédajici osoby nebo ji oviddanych osob doslo v roce 2020 v souvislosti se sluz-
bami poskytnutymi FINANCE dle ¢lanku 4 a ddle v souvislosti s pravy vykonanymi Ovldadajici osobou dle
¢lanku 2 této Zprdvy predstavenstva o vztazich mezi PS

a propojenymi osobami k prekroceni limitu 10 % vlastniho kapitdlu PS.

V zd&jmu nebo na popud Ovladajici osoby a osob oviddanych Ovlddajici osobou nebyla u¢inéna zadnd jind
pravni jedndni i prijata jind opatfeni, kterd by nékterou ze stran zvyhodnovaly ¢i znevyhodnovaly.

Z takovychto jedndni uc¢inénych na popud nebo v zajmu Ovlddajici osoby nebo ji oviddanych osob ne-
vznikla spolec¢nosti PS, jako ovlddané osobé, ujma.

14. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahi mezi Ovladajici osobou a PS a mezi PS
a osobami oviaddanymi Ovladajici osobou

Pro PS plynou ze vztah( mezi PS a Ovlddajici osobou a mezi PS a dalsimi osobami oviadanymi Ovldadaijici
osobou vyhody spocivajici v Uspordch z rozsahu, kdy fada cinnosti je vykondvand spolecné (viz napf.
Smlouva o poskytovdni ndjmu majetku od NNMS v bodé 3 pism. a)).

Clen(im predstavenstva, jednajicim s pé&i Fddného hospoddre, nejsou zndmy Zz&dné nevyhody plynouci ze
vztahd mezi PS a Ovlddajici osobou a PS a dalsimi osobami oviddanymi Ovlddajici osobou.

Na zdkladé vyse uvedeného lze uzavfit, ze pro PS ze vztah( mezi PS a Ovlddajici osobou a PS a dalsimi
osobami ovlddanymi Ovlddajici osobou v soucasné dobé neplynou zadnd rizika
a prevldadaji vyhody nad nevyhodami.

Zaverecné prohldseni NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti NN Penzijni spolec-
nost, a.s., vyhotovované v souladu s ust. § 82 a ndsl. zakona &. 90/2012 Sb.,

0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném znéni, pro ucetni
obdobi od 11.2020 koncici 3112.2020, uvedli veSkeré, v tomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné
a ndm k datu podpisu této zprdvy zndmé:
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 smlouvy mezi propojenymi osobami,

* pInéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobdm,

« jind pravni jedndni ucinénd v zéjmu téchto osob,

« veskerd opatfeni prijatd nebo uskutecnénd v zajmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme vedomi skutecnosti, Ze by z vySe uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla spo-
lecnosti NN Penzijni spole¢nost, a.s., ujma.

V Praze dne 31. 3. 2021

/\
Maurick W. Schellekens Martin Hargas
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
36 NN Penzijni spolec¢nost, a.s
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ZpNava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a
186 00 Praha 8
ska republika
222123111
pmg.cz

ezavislého auditora pro akcionare spolec¢nosti
ini spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfil
(dale také ,Spolecnost")
sklada z rozvahy k 31. pro
vlastniho kapitalu za rok kon
obsahuje popis pouzitych pods
Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny

né ucetni zavérky spolecnosti NN Penzijni spole¢nost, a.s.
tavené na zakladé ceskych ucetnich predpis(, ktera se
ci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
i 31. prosincem 2019 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera
ych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
odé 1 pfilohy v teto uéetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucet
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 a
za rok kongici 31. prosincem 2019 v soul

zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
kladll a vynosu a vysledku jejiho hospodareni
s ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy ory auditortl Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (| pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnosgy stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za alijit ucetni zaveérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym§Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etigké povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dikazni informace, QYeré jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyrok

auditorech, nafizenim Evropského

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, ktere byly podle naseho odbornggo Usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnegjsi. Temito zalezitosgni jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zaverky jako celku a v souvislosti s utvare nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., &len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni rejstfik vedeny 1CO 48619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC ©2699001996
organizaéni jednotce oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



NeUIG

Casové rozlisovani pofizovacich nakladi

Utetni hodnota ¢asového rozliseni pofizovacich nakladti ¢ini k 31. prosinci 2019: 46 263
is. K& (k 31. prosinci 2018: 46 727 tis. K¢).

poznamka 3(g) ,Casové rozliseni pofizovacich nékladi” a poznémka 8 ,Néklady a
rijii pristich obdobi*,
Hlav

alezitosti auditu Jak byla dana zalezitost auditu feSena

V ramci feSeni uvedené zalezitosti auditu
jsme svwvyuzitim nasich specialist(
v oboru pojistne matematiky a
informacnich technologii provedli

Casove Wozlisené pofizovaci naklady
pfedstavu provize vyplacené
zprostfedkoWgtellim v souvislosti
s uzavienim pQgzijnich smiuv.

Vyplacené proWge nejsou Uuctovany
pfimo do nakladf)v okamziku naroku
zprostredkovatele nagprovizi, ale jsou do
nakladi rovnomeérné Csové rozlisovany
na urovni jednotlivychgmluv. Vedeni

spole¢nosti  stanovuje ;znamneé  a
komplexni pfedpoklady odhadu
¢asového rozliseni pofizovacicgnakladi.
Spole&nost s pouzitim Calistné-
matematickych  metod  pocita§, na
pravidelné bazi tzv. zpetné ziskateiou
hodnotu téchto dosud Casowp
nerozlisenych  pofizovacich  naklad(’
kterou porovnava svysi cCasového

rozliSeni pofizovacich naklad(. Zpétné
ziskatelna hodnota je stanovena na
zakladé diskontovani budoucich
o¢ekavanych ziskl z penzijnich smiuv za
pouZiti  klicovych  pfedpokladid (]
zejména diskontni sazby, oCekavane
miry ukonéeni penzijnich smluv, mortality
a nakladi spojenych se spravou
penzijnich smiuv).

Vzhledem k vySe uvedenému vyzaduje
posouzeni casoveho rozliseni
pofizovacich nakladd nasi zvySenou
pozornost v pribéhu auditu. V disledku
toho povazujeme tuto oblast za hlavni
zalezitost auditu.

predevsim nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili u€etni metody a
prfedpoklady pro vypoCet ¢asoveho
rozlideni  pofizovacich nakladli na
zakladé nasSich znalosti, zkuSenosti a
ucetnich standard(i v ramci sektoru.

Testovali jsme navrh, zavedeni a
provozni ucCinnost systemovych a
manualnich  kontrol nad O&tovanim
provizi a vypottem jejich casového
rozlieni, zejmena kontrol nad
zadavanim provizi do informaéniho
systému  Spole¢nosti, kontrol nad

ypoctem jednotlivych provizi a kontrol
d rozpusténim provizi do nakladd.

TeSovani  jsme  provedli formou
dotazgvani, kontrolou podkladove
doku tace a vybranymi pfepocty.

Dale jsmegoosoudili klicové predpoklady
a metody p&yizite Spole€nosti pfi vypottu
¢asového roz@eni pofizovacich nakladl
a pfi vypoctu zigetné ziskatelné hodnoty,
jako jsou diskolNgni sazby, oéekavana
mira  ukonéeni Qoenzijnich  smiuv,
mortalita, naklady sygjené se spravou
penzijnich smiuv véetn@oorovnani téchto

klicovych pfedpoklad§ s externé
dostupnymi daty, vlastni\§i odhady a
pfedpoklady aplikovanymi minulych

obdobich.

Jako soucast naSeho testovaniyvecne
spravnosti jsme provedli odsouhigseni
vyznamnych zlstatkd mezi G¢etnictviig a
provoznimi systemy. Posoudili jsme takg
pfimérenost vySe Casové rozlisenyc
pofizovacich nakladl v obdobi na
zaklade poctu smluv  uzavienych
v (¢etnim obdobi a primérmé vyse




provizi  zaplacenych za  smlouvy
v minulém ucetnim obdobi.

Dale jsme posoudili pfiméfenost vyse
¢asoveé rozlisenych pofizovacich nakladl
rozpusténych do Vysledku zisku a ztraty
Spole¢nosti za dané uéetni obdobi a
prfiméfenost doby odepisovani vzhledem
k smluvnim podminkam jednotlivych
penzijnich smluv a zkuSenostem
pozorovanym v pfedchozich uéetnich
obdobich.

Posoudili jsme dostate¢nost Gdajl
zvefejnenych  Spole¢nosti v priloze
ucetni zaverky.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v
uvedené ve vyrocni zpravé mi
informace odpovida statutarni org

uladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
pole¢nosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatn
nasich povinnosti souvisejicich s audi
informacemi a posouzeni, zda ostatni in
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi zn
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak \Yto informace nejevi jako vyznamne
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zig ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovanyyv souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ost&jni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpisd na formalni nalezitosti a postup racovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné ned@irzeni uvedenych pozadavk(l
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatniQq informaci.

informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
ace nejsou ve vyznamném (materialnim)
stmi o u€etni jednotce ziskanymi béhem

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme pos

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZz jsou téz
v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich)
s Ucetni zavérkou a

s ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy?®

it, uvadime, Ze
edmétem zobrazeni
ledech v souladu

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole
jsme dospeli pfi provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.



Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a
tivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
né (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

spolupraci s vyborem praudit.
Odpovédnost auditora za Qudit ucetni zavérky
Nasim cilem je ziskat pfiméfégou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nesprav@ost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas ok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provgdeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v uéetni zavérce odh@li pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikaty disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reajpé pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodn@i, ktera uzivatelé Ggetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pigdpisy je nasi povinnosti uplatnovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat fgofesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (material espravnosti uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a [yovést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dik§zni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze n@adhalime vyznamnou
{materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodiy je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisoben&y chybou, protoze
sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, unigsina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.
e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systemem Spolecnosti relevant pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postuffy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnQst jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.
« Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, pfimérenost provedenych G¢etich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uviey
v pfiloze v Ucetni zavérce.
e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni



informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
odifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy.
2né& budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Spole¢nost ztrati

« Vyhodn&it celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
da ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti

zplisobem, Kgry vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti jeQinformovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsah@a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, v & zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

tnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
ické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
ezitostech, u nichz se lze realné domnivat, Ze by
fipadnych souvisejicich opatienich.

Nasi povinnosti je rovnéz po
o tom, Ze jsme splnili pfislusné
o veskerych vztazich a dalSich
mohly mit vliv na nasi nezavislost,

& zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
fedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
t neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
la vyjimecnem pfipadé usoudime, Ze
movat, protoze Ize realné otekavat,
pfinosem z hlediska vefejného

Dale je nasi povinnosti vybrat na zak
poveéfene spravou a fizenim Spole¢nosti
za bézny rok nejvyznamnegjsi, a které tudi
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povin
zverejneni takové zalezitosti nebo jestlize ve
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé in
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi piydpisy

lamentu a Rady (EU)
asledujici informace

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropskeho
¢. 537/2014 uvadime vnasi zpravé nezavislého auditora
vyZadované nad ramec mezinarodnich standardl pro audit:

Uréeni auditora a délka provadeni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 29. 4. 2019 uréila valna hromada Spole
Spolecnosti jsme nepfetrzité 4 roky.



Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v teto zpraveé je v souladu s nasi
odateénou zpravou pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 31. bfezna 2020
otovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Po
Prohla

ovani neauditorskych sluZeb

ieme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazane sluzby uvedené v ¢l 5 nafizeni

Evropsk parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.
Spolegnosti @podniklim, které oviada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zzadné
jiné sluzby.

Statutarni auditoRpdpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina\Qg statutarnim auditorem odpové&dnym za audit Getni zavérky
spolecnosti NN Penzijfijspolecnost, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nigavislého auditora.

V Praze, dne 31. bfezna 202

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

o
Ing.]Jindfich Vasina
Partner
Evidenéni ¢islo 2059
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Rozvaha k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12.2019
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami 129 914 5049 610
v tom: a) splatné na pozadani 129 914 437137
b) ostatni pohleddvky 0 4612473
5 Dluhové cenné papiry 42132493 35366 493
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 38118 508 31559 612
b) vydané ostatnimi osobami 4013 985 3806 881
1l Ostatni aktiva 5107 25646
AKTIVA CELKEM 42 267 514 40 441749
(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 41574 032 39869 532
a) prostredky Gcastnikd penzijniho pripojistént 41526 343 39808153
aa) prispévky ucastnikl a statni prispévky 38296 829 36 764 800
ab) vynosy z prispevkl ucastnikd a statnich prispévkl 3111789 2943629
ad) vyplaty davek 39518 41208
ae) prostiedky na vyplatu penzi 78 207 58 516
b) jina 47 689 61379
6 Rezervy 155 207 117 298
v tom: a) na diichody a podobné zdvazky 155 207 117 298
12 Kapitdlové fondy 378782 378782
13 Ocenovaci rozdily -127 374 -294 021
z toho: a) z majetku a zavazkd -127 374 -294 021
15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 286 867 370158
PASIVA CELKEM 42 267 514 40 441749
(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12.2019
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty predané k obhospodarovdni 42 262 407 40 416 103
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 42 262 407 40 416 103
Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: 4/ za Ucetnictvi: / za Uetni zavérku:
) 47 VA 4

/

31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf

4 / 4
Pl O C Ck,
Ondfrej Batik

kN

Andrea Bezstarosti

45 Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s
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Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2020

(v tisicich Kc) 31.12. 2020 31.12. 2019
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 679 668 821579

z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 660 767 734 585
5 Ndklady na poplatky a provize 362 653 355892
6 Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci -8803 -52 361
7 Ostatni provozni vynosy 18 220 3036
8 Ostatni provozni ndklady 1656 1342
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdam a zdrukam (+/-) -37909 -44 862
19  Zisk nebo ztrata (-) za ticetni obdobi z béZné cinnosti pfed zdanénim 286 867 370158
24  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 286 867 370158
Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: 4/ za (éetnictvi: VA za Uetni zavérku:

: 77 VAR
| / /";f)(-'t e L{'k k '

31.3.2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondfrej Batik Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2020

Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.



1. VSeobecné informace

(a) Popis Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Transformovany fond NN Penzijni spolecnosti, a.s. (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013 transformaci ING Pen-
zijniho fondu, a.s. dle pravidel vyclenéni majetku na zdkladé predpoklad( uvedenych v transformacénim projektu pfi-
pravenym podle zakona 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni (,transformacni projekt”). Fond obhospoda-
fuje NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(b) Popis penzijni spole¢nosti
NN Penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,
a nabizi sluzby obhospodarovdni fondd v radmci tzv. 3. pilife penzijniho systému.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nddrazni 344/25

Praha 5

Ceskd republika

ICO: 63078074

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2020
Clenové predstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, predseda, Praha

Mark Vermeule, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman Truhldf, Praha

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnydk, Nizozemské krélovstvi

Guus Schoorlemmer, Nizozemské krdlovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské krdalovstvi

V pribéhu roku 2020 nenastaly v rdmci predstavenstva ani dozoréi rady zddné zmény.

(e) Vznik Korporace

Korporace byla zaloZzena na zékladé zakladatelské smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostala Korpo-
race povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod &islem jednacim 324/5115/1995.
Po z&pisu do obchodniho rejstfiku (vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, &islo vlozky 3019) dne 10. Uno-
ra 1995 byla zahdjena ¢innost 1. bfezna 1995. ING Penzijni spolec¢nost, a.s. vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci
ING Penzijniho fondu, a.s., a nabizi sluzby fond( v ramci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo
k prejmenovdni Korporace na NN Penzijni spolec¢nost, a.s.

(f) Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sh. o doplikovém penzijnim sporeni vypracoval ING Penzijni fond, a.s. dne
23. Unora 2012 transformaéni projekt. Tento projekt byl dne 17. z&f 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na za-
kladé transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku penzijniho fondu ING Penzijni fond, a.s., a ke
vzniku Korporace a Fondu. Pravni ucinky vzniku korporaci nastaly ke dni 1. ledna 2013, ktery je uveden jako rozhod-
ny den v transformacnim projektu. Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2013 byla sestavena na zdkladé transformacniho
projektu. V souladu s ustanovenim § 182 Zdkona ¢. 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim spofeni a transformacnim
pldnem doslo k rozdéleni majetku a zavazk( zanikajici korporace mezi Korporaci a Fond.
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(9) Charakteristika Korporace

Hlavnim predmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Fondu podle zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi (shromazdovdni penéznich prostredki od Gcastni-
k{ penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto ucastnikl, hospodareni s témito prostiedky a vy-
pldceni davek penzijniho pripojisténi) a provozovdni doplikového penzijniho sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb.,
o doplnkovém penzijnim sporeni (shromazdovdni prispévkd Ucastnika, prispévkd zaméstnavatele a stdatnich pri-
spévkl podle tohoto zdkona za Gcelem jejich umistovani do Ucastnickych fondl, obhospodarovani majetku v Ucast-
nickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho spofeni, jehoz ucelem je zabezpecit doplikovy prijem
Uc¢astnika ve stafi nebo invalidité).

Korporace plsobi na uzemi Ceské republiky.

(h) Organizacni struktura
Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smiuv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaiji externi zprostredkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2020 Maurick Schellekens, ktery byl zdroven povéren fize-
nim Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k Uc¢astnickym fondim a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR., a.s. a procesy vztahuijici se k back office zpracovévd NN Group N.V.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2020 (od 1. inora 2020) pan
Michal Spacek z korporace NN Investment Partners C.R., a. s. Michal Spacek je absolventem fakulty financi a uéet-
nictvi VSE. Je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Me-
asurement). Na kapitdlovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od
roku 2017. Do 31. ledna 2020 byl portfolio manazerem ucastnickych fond( / transformovaného fondu (od 1. dub-
na 2017) pan Martin Kolldr z korporace NN Investment Partners CR., a.s. Pan Martin Kolldr je absolventem Institutu
ekonomickych studii Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy v Praze; mé fadu let zkusenosti v oblasti analyz, fize-
ni investic a trznich rizik ze spole¢nosti AXA a CEZ.

Depozitarske sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spotitelna, a.s., na zakladé Smiouvy o vykonu &innosti depozi-
tére ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2020 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krélovstvi.

e

2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zaverky

Ueetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gcetnictvi €. 563/1991 Sh.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldaskou
MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na & 563/1991 Sh., o G¢etnictvi, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro financni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovana na obecnych Ucetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, Gasové
a vécné souvislosti naklad( a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich ndé-
strojii ocenovanych redinou hodnotou proti Uctlim ndklad( nebo vynost a realizovatelnych finanénich néstroji re-
dlnou hodnotou.
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Od 12. bfezna 2020 14 hodin byl v souvislosti s vyskytem nemoci COVID-19 v Ceské republice vyhldseny nouzovy
stav. NN Penzijni spolecnost, a.s. realizovala fadu opatfeni za Gcelem minimalizace dopadu vyskytu koronaviru Co-
vid-19 na své ¢innosti. Pfijatd opatfeni vychdzela z aktudlnich opatfeni viady Ceské republiky a Uzké spoluprdce se
Skupinou NN. VSechna opatreni, napf. rozdéleni do nezdvislych tymd, préce z domova, zabezpeceni vzddlenych pii-
stupl smérovala ke snizeni provozniho rizika s cilem zabezpecit kontinuitu provozu pfi zachovdni obvyklého stan-
dardu poskytovanych sluzeb.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimdiné, jelikoz vétsi-
na aktiv pod spravou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Rizikovéjsi Ucastnicke fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku ndsledné vyrazné posilen.

Tato ucetni zavérka je sestavena na zakladeé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.
VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je 31. prosinec 2019 a rok 2019.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovanda.

3. Uéetni postupy
Ueetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni tcetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirl v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo pro-
deje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku viastnictvi, popf. prév k cizim vécem,
ke vzniku pohleddvky a zavazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popr., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaii
z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisU.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Stétni pokladniéni poukdzky, diuhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podild
jsou klasifikovany podle zéméru Fondu do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného redinou hodnotou
proti uc¢tdm nakladd nebo vynosu, portfolia realizovatelnych cennych papirt nebo portfolia cennych papird pofizenych
v primdrnich emisich neurc¢enych k obchodovdni. Do portfolia drzeného do splatnosti mohou byt zarfazeny pouze dlu-
hové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené
zahrnujici pfimé transakeni ndklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni trokovych vynost pocitané metodou efek-
tivni trokové miry je soucdsti ucetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu
porizeni Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakeni ndklady s porizenim souvisejici. Nabéhld hodnota cen-
nych papirt drzenych do splatnosti pfitom nesmi prekrocit 35 % majetku fondu.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Ucetni zdvérky ocenovdny redl-
nou hodnotou a zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuiji ve viastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily”. PFi
prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztrdty v polozce , Zisk nebo ztrdta z financénich operaci”.
Kurzové zisky a ztrdty z realizovatelnych dluhovych cennych papir( jsou Uctovdny ve vykazu zisku a ztrdty.
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Porizovaci cena cennych papirl se pri prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického prdméru.

Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trZzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych diuhovych cennych papir( a majetkovych cennych papird jsou rediné hodnoty sta-
noveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych
papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.
Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papirl jsou uctovany do viastniho kapitdlu.

K dluhovym cennym papirm drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papi-
r(im jsou tvoreny v ¢éstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych trokovych sazeb,
a to podle jednotlivych cennych papir(.

V pripadé prefazeni cenného papiru ocenovaného redinou hodnotou do skupiny diuhovych cennych papirt ocenova-
nych amortizovanou pofizovaci cenou se redind hodnota k datu prefazeni stavé novou pofizovaci cenou a prémie Ci
diskont se rozpousti do vykazu zisku a ztraty od data prefazeni do data splatnosti.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papird
K datu ucéetni zévérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych cen-
nych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listd a ostatnich podild
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papir(.

Znehodnoceni dluhovych cennych papir(i je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vsechen
urok a jistina budou prijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dliuhovych cennych papir(i z titulu zmény
trznich urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za didvod pro znehodnoceni.

Je-li prokdzdno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
Uctovdna do vykazu zisku a ztrdty oproti Uctdm ocenovacich rozdill.

Pokud ndsledné po vykdazdani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztrdty dojde k prokazatelnému zvySeni rediné hodnoty
dluhovych cennych papird, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty diuhovych cennych papird ve vykazu zisku a ztrdty.
Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podill se vykazuje na Uctu ocenovacich rozdild
ve vlastnim kapitdlu.

(c) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadée, pokud

jsou splnéna ndsledujici kritéria:

- existuje povinnost (prévni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

« je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedki predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
Jpravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
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(d) Pfepocet cizi mény

Transakce vyc&islené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den trans-
akce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Kurzové zisky a ztrdty
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty na Uctech ziskd nebo ztrdt z finanénich operaci s vyjimkou nerealizovanych
kurzovych rozdill z majetkovych cennych papird, které jsou zachyceny v polozce ,Ocenovaci rozdily”.

(e) Zdanéni
Sazba dané z prijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je 0 %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovény. O odlozené danové pohleddvce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich tcetnich obdobich.

(f) Prostfedky uéastnikt penzijniho pfipojisténi
Prispévky ucastnik( jsou evidovdny v zavazcich v nomindini hodnoté. Tato ¢dstka je ddle navySena o stdtni prispévky
a podil na zisku.

(9) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi Fond rezervy. VySe rezerv je stanovena na zdékladé testu
postacitelnosti vyse prostredkd ucastnik(l provedeném samostatné pro portfolio Uc¢astnik( ve spofici fézi a portfolio
penzistd se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smiuv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovdni postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financnich tokd. Finanénimi toky se rozumi
predevsim prispévky ucastniky, vypldcend plnéni a ndklady Fondu. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hod-
nota zdévazk( vici ucastnikim vypocitand joko nejlepsi odhad za pouZiti predpoklad( budouciho vyvoje vstupnich
parametrd upravenych o prirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse prostredk( uc¢astnikd dochdzi, pokud
je minimdini hodnota zavazk( vici tcastnikim vyssi nezli vyse ucastnickych uctd. Pokud je vysledkem testu postacitel-
nosti nepostacitelnost vyse prostredk( ucastnikl, vytvori Fond rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Dlchodovd opce

Hodnota dichodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a ak-
tudrskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostredkd potfebnych na kryti budoucich zévazkd. Budoucimi
zd&vazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Ddchodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio Ucastnikll ve sporici fézi a portfolio penzistl za pouziti stejného
modelu (a tedy i pfedpokladd), kterym byl provddén test postacitelnosti.

(h) Vynosy z uroku a podobné vynosy
Vynosy z Urokl ze vech Urocenych ndéstrojd jsou vykazovdany na akrudinim principu za pouziti metody efektivni Urokové
miry odvozené ze skutecné porizovaci ceny. Efektivni Urokové mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané penézni

toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva nebo zdvazku.

(i) Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodafovdni a zhodnoceni majetku. Uplata za obhos-
podarovdni ¢ini 0,8 % (2019: 0,8 %) z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilanéni
sumy Fondu se stanovi jako prosty aritmeticky primér hodnot bilancnich sum Fondu za kazdy den prislusného obdobi
upravenych o zépornou redinou hodnotu derivtd.

Uplata za zhodnoceni majetku &ini 10 % (2019: 10 %) ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce Fondu pred zauctovdnim
Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.
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(j) Uétovani o pohleddvce / predpisu na statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni tcetniho
pripadu, v jehoz disledku dojde k zatctovdni stétniho prispévku, je povazovdno aZ prijeti penéznich prostredki od
Ministerstva financi.

(k) Zmény ucetnich metod
V roce 2020 nedoslo k Zadnym vyznamnym zmeéndm Ucetnich metod.

4. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty u bank 129 914 437137
Terminované vklady u bank 0 4612473
Celkem 129 914 5 049 610
5. Dluhové cenné papiry
(a) Kilasifikace dluhovych cennych papirt
31.12.2020 31.12. 2019
Dluhové cenné papiry realizovatelné 28 554 316 22 063 505
Dluhové cenné papiry do splatnosti 13578177 13302 988
Celkem 42132493 35366 493
(b) Trzni hodnota dluhovych cennych papird drzenych do splatnosti
31.12. 2020 31.12. 2019
Dluhové cenné papiry do splatnosti 14 677 384 14 097 817
Celkem 14 677 384 14 097 817
(c) Analyza dluhovych cennych papird
31.12. 2020 31.12. 2019
Vydané financnimi institucemi
- Koétované na jiném trhu CP 2775547 2785 380
2775547 2785380
Vydané vlddnimi institucemi
- Kétované na burze v CR 37431022 31075125
- Kétované na jiném trhu CP 687 486 484 487
38118 508 31559 612
Vydané jinymi osobami
- Kétované na burze v CR 122 520 118 812
- Kétované na jiném trhu CP 1115918 902 689
1238438 1021501
Celkem 42132493 35 366 493

Fond zahrnuje mezi diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi i dluhopisy Evropské investi¢ni banky.
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6. Ostatni aktiva

31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni aktiva 5107 25 646
Celkem 5107 25 646

Polozka ostatni aktiva predstavuje docasny ¢asovy nesoulad mezi predpisem a pripsdnim klientskych prostredk

v systému.

7. Ostatni pasiva - prostfedky ucastniku penzijniho pfipojisténi

Prispévky uéastniki

Vynosy z pfispévku

Zavazky z prispévku

a prostiedky pro Statni uéastniki a ze penzijniho
tis. K¢ vyplaty davek a penzi prispévky statnich pfispévkui pripojisténi celkem
Stav k 1. lednu 2020 32356 837 4507 687 2943629 39808153
Prijaté prispévky 3230219 389751 0 3619970
Pripsané zhodnoceni 0 0 370158 370158
Ukoncené smlouvy -1348 633 -171783 -149150 -1669 566
Nevyplacené ddvky - vratky -13101 -37 334 -5025 -55 460
Pohyby mezi fondy - do Fondu 667 116 169 952
Prevody mezi fondy - z Fondu -449 369 -50 503 -47 992 -547 864
Zustatek k 31. prosinci 2020 33776 620 4637934 3111789 41526 343

Prispévky ucastniki Vynosy z pFispévku Zavazky z prispévki

a prostredky pro Statni uéastniki a ze penzijniho
tis. K¢ vyplaty davek a penzi prispévky statnich pFispévku pripojisténi celkem
Stav k 1. lednu 2019 30738 346 4349 337 2896168 37983 851
Prijaté prispevky 3258182 396 619 0 3654 801
Pripsané zhodnoceni 0 0 224 052 224 052
Ukoncené smlouvy -1289 055 -164 145 -137030 -1590 230
Nevyplacené davky - vratky -308 -33503 -2523 -36 334
Pohyby mezi fondy - do Fondu 1180 149 251 1580
Prevody mezi fondy - z Fondu -351508 -40770 -37 289 -429 567
Zustatek k 31. prosinci 2019 32356 837 4507 687 2943629 39808153
Pocet ucastnikl penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2020 je 257 tisic (k 31. prosinci 2019: 282 tisic).

8. Vyplacené davky
Struktura vyplacenych ddvek za rok 2020 .

Castka Pocet smluv
Odbytné, dédictvi 186 131 3361
Jednordzové vyrovndni, invalidni penze, vysluhovd penze 1350 093 7153
Prevody do vlastnich fond DPS a k jingm penzijnim spole¢nostem 538159 2648
Penze v¢. pozlstalostni penze 89283 335
Celkem vyplacené davky 2163 666 13497
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Struktura vyplacenych ddavek za rok 2019

Castka Pocet smluv
Odbytné, dédictvi 202999 4041
Jednordzové vyrovndni, invalidni penze, vysluhovd penze 1265436 7 461
Prevody do vlastnich fond( DPS a k jingym penzijnim spole¢nostem 420976 2 356
Penze v¢. pozustalostni penze 121857 627
Celkem vyplacené davky 2011268 14 485
9. Ostatni pasiva jina
31.12. 2020 31.12.2019
Zavazek vuci Korporaci 11673 15733
Zavazky vaci stdtu - danové zdvazky 4142 4517
Dohadné ucty pasivni 31874 41129
Celkem 47 689 61379
Dohadné ucty pasivni predstavuji ndrok Korporace na Uplatu za zhodnoceni majetku Fondu.
10. Transakce s podniky ve skupiné
Prehled transakci viici podnikim ve skupiné:
Ndaklady Pohledavky Zavazky
31.12. 2020
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 362 653 11673
Celkem 362 653 5 1673
Ndklady Pohledavky Zavazky
31.12. 2019
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. 355892 15733
Celkem 355 892 8 15733

11. Rezervy na diichody a podobné zdvazky

Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (i).

Z testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzistl ve Fondu k datu 31. prosince 2020 spolu s testem zdvazkd
Fondu vyplyvajicich z odhadovanych budoucich penzijnich narokd stavajicich klientd k 31. prosinci 2020 vyplynulo,
7e hodnota rezerv na dichodovou opci je na zdkladé pouzitych predpoklad( k pokryti budoucich zdvazkd Fondu
spojenych s vyplatou dichodovych penzi podhodnocend (2019: podhodnocend). Proto bylo v roce 2020 rozhodnu-
to 0 zvyseni vyse rezervy na diichodovou opci o 38 997 tis. K& (2019: zvyseni 0 43 076 tis. K&).

Rezerva na penze

Rezerva na diichodovou opci

Rezervy celkem

Zustatek k 1. lednu 2020 12982
Tvorba rezerv 2239
Rozpusténi rezerv -1671
Cerpdni rezerv -1656
Zistatek k 31. prosinci 2020 11894

104 316
38997
0

0
143 313

17298
41236
-1671

-1656
155 207
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Rezerva na penze Rezerva na diichodovou opci Rezervy celkem

Zustatek k 1. lednu 2019 11196 61240 72 436
Tvorba rezerv 4612 43076 47 688
Rozpusténi rezerv -1484 0 -1484
Cerpdni rezerv -1342 0 -1342
Zustatek k 31. prosinci 2019 12982 104 316 117 298

PFi vypocCtu jsou pouzivany ndsledujici nejvyznamneéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(a) Modelované ndklady Fondu jsou odvozeny ze skutecnych sprdvnich, investi¢nich a pofizovacich ndakladd. Na zd-
kladé téchto Gdajd je pak stanovena vyse nakladl pripadajicich na jednoho Gcastnika ve fézi vyplaty penze. Pri
jejich projekcije uvazovdana roc¢ni ndkladovd inflace ve vysi, kterd je uréend na zdkladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynos( a stanoveni diskontnich sazeb jsou pouzity kalkulované vynosy uvedené v jednot-
livych penzijnich pldnech (technickd drokovd mira).

(c) Predpoklady pouzité pro modelovdni odchodi ucastnik Fondu:

1. Pravdépodobnosti umrtijsou zaloZzeny na genera¢nich umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populaénich ta-
bulek CSU a pfi jejich konstrukei jsou pouZity selekeni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpovidaiji odha-
diim vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Ucastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovndni a pravdépodobnosti odchodl ucastniki
(prechody k ucastnickym fondlm nebo storna) jsou zaloZeny na stévaijici zkusenosti Fondu s postupnym na-
vySovdnim procenta Gcastnikd volicich penzi. .

12. Nerozdéleny zisk

Zisk roku 2019 ve vysi 370 158 tis. K¢ byl na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Korporace, konané dne 9. dubna
2020, rozdélen ve prospéch tcastnikd penzijniho pripojisténi Fondu a osob, jejichz penzijni pripojisténi u Fondu za-
niklo v roce 2019.

13. Kapitalové fondy

Penzijni spole¢nost prevedla v pribéhu roku 2018 do Fondu majetek ve vysi 410 000 tis. KE. Tyto prevedené pro-
stfedky tvori kapitdlovy fond, ktery je soucdsti vlastniho kapitdlu Fondu. V prdbeéhu roku 2019 predstavenstvo roz-
hodlo o vrdceni ¢ésti kapitdalového fondu ve vysi 31 218 tis. K& zpét do Penzijni spolecnosti. Kapitdlovy fond je
k 31. prosinci 2020 ve vysi 378 782 tis. K¢ (3112.2019: 378 782 tis. K&).

14. Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily se vztahuji k realizovatelnym cennym papirdm a rovnéz k portfoliu cennych papird prevedenych
v roce 2009 z portfolia realizovatelnych cennych papirt do portfolia drzeného do splatnosti (L(HTM"). K datu toho-
to prevodu Cinil ocenovaci rozdil 247 905 tis. KE&. V roce 2018 doslo k dalsimu navyseni portfolia drzeného do splat-
nosti (,LHTM") pfesunem z portfolia realizovatelnych cennych papird. Pri tomto presunu se navysily ocenovaci roz-
dily z HTM portfolia 0 248 617 tis. K¢.

Tento ocenovaci rozdil je postupné umorovdn do polozky ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci® v souladu s meto-
dou uvedenou v bodé 3 (b).
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31.12. 2020 31.12. 2019

Zustatek k 1. lednu -294 021 -378782
Zména ocenovacich rozdill - realizovatelné cenné papiry 125 010 39 359
Zména ocenovacich rozdilt - CP prevedené do portfolia HTM 41637 45402
Zistatek -127 374 -294 021

15. Vynosy z urokl a podobné vynosy

2020 2019
Uroky z béZnych uctl a terminovanych vkladi 18 901 86 994
Uroky z dluhovych cennych papirti 660 767 734585
Celkem 679 668 821579
16. Naklady na poplatky a provize

2020 2019
Uplata za obhospodafovdni majetku 330779 314763
Uplata za provozovdni penzijniho pripojisténi 31874 41129
Celkem 362653 355 892
17. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2020 2019
Zisk z obchodovdni's cennymi papiry 33833 1430
Ztrdta z obchodovdni's cennymi papiry -999 -8 389
Zména ocenovacich rozdill - umoreni ocenovaciho rozdilu -41637 -45 402
Celkem zisk nebo ztrata (-) -8 803 -52 361
18. Ostatni provozni vynosy

2020 2019
Ostatni provozni vynosy 18 220 3036
Celkem 18 220 3036

Fond uctuje do ostatnich provoznich vynosl ¢éstky ze smluv ukoncenych bez ndroku na zhodnoceni z vkladd a ze
stdtniho prispévku, kdy klientovi nevznikl ndrok na vyplatu téchto ¢dstek. V roce 2020 probéhla revize smluv na zé-
kladé které vedeni Korporace rozhodlo o ukonceni smluv, kde klient naposledy platil pfed vice nez 5 lety.

19. Geografické roz¢lenéni vynosti

2020 CR EU Celkem
Vynosy z urokl a podobné vynosy 604 049 75619 679 668
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci -8803 0 -8803
Ostatni provozni vynosy 18 220 0 18 220
Celkem 613 466 75619 689 085
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2019 CR EU Celkem

V/ynosy z trok( a podobné vynosy 721872 99707 821579
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci -52 361 0 -52 361
Ostatni provozni vynosy 3036 0 3036
Celkem 672547 99707 772254

20. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv

2020 2019
Tvorba rezervy na vyplatu penzi 2239 4612
Tvorba (+) / Rozpusténi (-) rezervy na nepostacitelnost penzi 38997 43 076
Cerpdni a rozpusténi rezerv na vyplatu penzi -3327 -2 826
Celkem 37909 44 862

21. Dan z pfijmU a odloZeny danovy zdvazek / pohledavka

a) Daii z pfijma

Za obdobi kongici 31. prosince 2020 Fond neuctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro
dan z pfijmd pravnickych osob u fond( penzijnich spolecnosti, spocivajici v uplathovdni nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2019 Fond vykdzal nulovou danovou po-

vinnost ze stejného divodu.

(b) OdloZeny danovy zdavazek / pohleddvka
Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu pravnickych osob u fondu penzijni spolec¢nosti tcinné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovdni odlozené dané.

22.Podrozvahové polozky

Fond eviduje k 31. prosinci 2020 hodnoty predané k obhospodarovdni ve vysi 42 262 407 tis. K& (31.12. 2019: 40 416 103
tis. K&). Polozka hodnoty predané k obhospodarovdni obsahuje predevsim bézné Ucty, terminované vklady, cenné papi-
ry a pohleddvku z ex-kuponu.

23. Financéni nastroje = trzni riziko

Fond je vystaven trznim rizik(m, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymind-
stroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investicni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZenych prostredk( pfi minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typu financ¢nich ndstrojd v portfoliu
Fondu stanovené zdakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se stétnim piispévkem a investicni strategii Fon-
du, kterd je stanovena v souladu s poZadavky zdakona.

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

58 Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s
Vyro¢ni zpréva 2020



(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jok riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkl piispévky prijaté od Gcastnikd, stétu a tretich stran ve prospéch ucastnikd. U za-
vazk( z prispévkl penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moz-
nosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku néroku, resp. o vyplatu odbytného po dvandcti mésicich pojisténé
doby. Fond evidoval na uctech zévazki k 31. prosinci 2020 ¢astku 13 184 857 tis. K& (31.12. 2019: 12 362 732 tis. K&)
ve prospéch ucastnikd, ktefi jiz splnili podminky ndroku na penzi, ale zatim o davku nepozddali.

Fond pravidelné vyhodnocuie riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostied-
k(i Ucastnikd. Fond ddle drzi jako soucdst své strategie Fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostred-

cich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2020 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 129 914 0 0 0 0 129 914
Dluhové cenné papiry statni 0 116 072 15070 092 22932344 0 38118 508
Dluhové cenné papiry ostatni 0 1979 664 1967713 66 608 0 4013985
Ostatni aktiva 5107 0 0 0 0 5107
Celkem 135 021 2095736 17 037 805 22998 952 0 42 267 514
ZAavazky z prispévki

T 39518 0 0 0 41486 825 41526 343
penzijniho pripojisténi
Ostatni pasiva jind 15815 31874 0 0 0 47 689
Rezervy 0 0 0 0 155 207 155 207
Kapitdlové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrdta za 0 0 0 0 538 275 538 275
ucetni obdobi
Celkem 55333 31874 0 0 42180 307 42 267 514
Rozdil 79 699 2063862 17 037 805 22998 952 -42180 307 0
Kumulativni rozdil 79 688 2143 550 19181355 42180 307 0 0

Od 3 més. Od 1roku Bez

k 31. prosinci 2019 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 3306 687 1742 923 0 0 0 5049 610
Dluhové cenné papiry stdtni 572 488 1821303 5963858 23201963 0 31559 612
Dluhové cenné papiry ostatni 12838 9258 3719 249 65 536 0 3806 881
Ostatni aktiva 25646 0 0 0 0 25646
Celkem 3917 659 3573484 9683107 23 267 499 0 40 441749
Zavazky z prispevkd 41208 0 0 0 39766 945 39808153
penzijniho pripojisteni
Ostatni pasiva jind 20250 41129 0 0 0 61379
Rezervy 0 0 0 0 117 298 117 298

Kapitdlové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrdta za 0 0 0 0 454 919 454 919
Ucetni obdobi
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Celkem 61458 41129 0 0 40 339162 40 441749
Rozdil 3856 201 3532355 9683107 23 267 499 -40 339162 0
Kumulativni rozdil 3856 201 7 388 556 17 071663 40 339162 0 0

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zédvazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv
a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom ob-

dobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazka Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2020 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 129 914 0 0 0 0 129 914
Dluhové cenné papiry statni 0 4913 827 14 383 633 18 821048 0 38118 508
Dluhové cenné papiry ostatni 0 2180 488 1766 889 66 608 0 4013985
Ostatni aktiva 5107 0 0 0 0 5107
Celkem 135 021 7094 315 16 150 522 18 887 656 42 267 514
Zavazky z prispevkd 39518 0 0 0 41486 825 41526 343
penzijniho pfipojisteni
Ostatni pasiva jind 15815 31874 0 0 0 47 689
Rezervy 0 0 0 0 155 207 155 207
Kapitalové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrdta za 0 0 0 0 538 275 538 275
Ucetni obdobi
Celkem 55333 31874 0 0 42180 307 42 267 514
Rozdil 79 688 7062 441 16 150 522 18 887 656 -42180 307 0
Kumulativni rozdil 79 688 7142129 23 292 651 42180 307 0 0
Od 3 més. Od 1roku Bez
k 31. prosinci 2019 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 3306 687 1742923 0 0 0 5049 610
Dluhové cenné papiry statni 1054 667 8413 996 3044272 19 046 677 0 31559 612
Dluhové cenné papiry ostatni 312 838 932105 2496 402 65536 0 3806 881
Ostatni aktiva 25646 0 0 0 0 25646
Celkem 4699 838 11089 024 5540 674 19112 213 0 40 441749
Zavazky z pispévkl 41208 0 0 0 39766 945 39808153
penzijniho pripojistént
Ostatni pasiva jind 20 250 41129 0 0 0 61379
Rezervy 0 0 0 0 117 298 117 298
Kapitdlové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrdta za 0 0 0 0 454 919 454 919
ucetni obdobi
Celkem 61458 41129 0 0 40 339162 40 441749
Rozdil 4638 380 11 047 895 5540 674 19112213 -40 339162 0
Kumulativni rozdil 4638 380 15 686 275 21226 949 40 339162 0 0

(d) Akciové riziko

K 31. prosinci 2020 ani 31. prosinci 2019 Fond nedrzel zadné akcie.

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vici me-
novym rizik(im. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztrdty — s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdili
z majetkovych cennych papird — jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. VSechna aktiva o pasiva jsou v me-

ne CZK.
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24. Skladba a zmény majetku fondu

31.12.2020 Podil 31.12. 2019 Podil
Dluhové cenné papiry 42132493 99,68 % 35366 493 8745 %
Bankovni Ucty a depozita 129 914 0.31% 5049 610 12,49 %
Ostatni aktiva 5107 0,01% 25646 0,06 %
Celkem 42 267 514 100,00 % 40 441749 100,00 %

25.Vyznamné uddalosti po datu ucetni zaverky

Dne 1. ledna 2021 byl na NN Penzijni spolec¢nosti a penzijnich fondech v jeji sprave implementovdn ucetni standard
IFRS 9.V rdmci této implementace byly vSechny pozice v portfoliich U¢astnickych fondd k 1. lednu 2021 preklasifi-
kovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL). Po tomto dni jiz budou véechny dluhové a majetkové cenné papiry v port-
foliich Gcastnickych fondl ocenovany redinou hodnotu do vykazu zisku a ztraty. Na rozdil od Gcastnickych fondd,
v portfoliu transformovaného fondu nedoslo k Zadné reklasifikaci, tzn. sou¢asné HTM pozice budou ddle ocenovény
nabéhlou hodnotou (Amortized cost) a pozice, které jsou ocerovdny redlnou hodnotou do equity budou ocenovd-
ny redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI). Vypoctend ocekdvand Uvérovd ztrdta (ECL) k 1. lednu
2021 na pozicich FVOCI a Amortized cost byla zauctovdna na Ucet Neuhrazend ztrdta minulych obdobi. V dalsich
Uc¢etnich obdobich se jiz vypoctend ECL bude standardné Gctovat do vykazu zisku a ztrdty. V souladu s implemen-
taci byl modifikovdn lokdIni Uéetni systém Topas a souvisejici reporting na CNB.

V bfeznu 20211 naddle pokracuje viddou Ceské republiky vyhldSeny nouzovy stav v souvislosti s vyskytem nemoci CO-
VID-19. Spole¢nost zhodnotila mozné dopady pandemie COVID-19 na predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimdliné, jelikoz vétsi-
na aktiv pod spravou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Nicméné i rizikovéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku nésledné vyrazné posileni.

Do roku 2021 neoc¢ekdvéme zménu stdvajiciho trendu; pouze predpokladdme stagnaci prirozeného (inflacniho) na-
vyseni primérného prispévku klientd spolu s tim, jak bude koronavirovd krize svou setrvac¢nosti ekonomicky ovliv-
novat stale Sirsi ¢ast populace.

Aktudini vyhodnoceni dopadu téchto rizik deklaruje dlouhodobou schopnost zajisténi kontinuity poskytovanych ¢innosti.

Vzhledem k vychozi finanéni situaci, kde vlastni jméni je vysoce pozitivni, pfichdzime k zdvéru potvrzeni nepretrzité-
ho trvani tcetni jednotky.

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy zadné dalsi vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by z&-
sadné ovlivnily Géetni zdvérku Spolecnosti k 31. prosinci 2020.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
Sestaveno dne (jméno a podpis) ucetnictvi Ucetni zavérku
(jméno a podpis) (jméno a podpis)
P , /
/ a
//’ JSa -
31. bfezna 2021 Martin Hargas Roman Truhlar Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
6'] Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s
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fondu, (ddle jen Vyhlaska™) uvadi NN Penzijni spole¢nost, a.s.:

a) Nazev transformovaného fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1k Vyhlasce Transformovany fond NN Penzijni spo-
le¢nosti, a. s

b) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd transformovany fond obhospodatiuje, a pfipadné udaje o vsech pen-
zijnich spolec¢nostech, které transformovany fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uve-
denim doby, po kterou kazda penzijni spoleénost transformovany fond obhospodarovala, k odst. 2 pism.
b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce. Transformovany fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala NN Penzijni spolec-
nost, a.s., IC: 63078074, se sidlem Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov, zapsand v obchodnim rejstfiku ve-
deném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 3019.

c) Udaje o portfolio manazerech transformovaného fondu v rozhodném obdobi, po které &innost portfolia
manazera vykonavali, k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1k Vyhlasce. Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici &in-
nost ve vztahu k transformovanému fondu je spoleénost NN Investment Partners C.R, a.s. IC: 25102869, se sid-
lem Bozdéchova 344/2,150 00 Praha 5 — Smichov a procesy vztahuijici se k back office zpracovavd NN Group
NV, se sidlem Schenkkade 65, 2595 AS in The Hague, The Netherlands. Portfolio manazerem transformovaného
fondu je k 31. prosinci 2020 (od 1. tnora 2020) pan Michal Spacgek z ko porace NN Investment Partners CR., a. s.
Do 31. ledna 2020 byl portfolio manazerem transformovaného fondu (od 1. dubna 2017) pan Martin Kolldr z kor-
porace NN Investment Partners CR., a.s.

d) Udaje o viech depozitafich transformovaného fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost
depozitdie vykondvali, k odst. 2 pism. d) Prilohy ¢. 1k VyhldSce. Depozitéiské sluzby poskytuje transformova-
ného fondu spolecnost Ceskd spotitelna, a.s., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, za-
psand v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1171.

e) Udaje o osobé, kterd zajistuje Gschovu nebo kontrolu stavu majetku transformovaného fondu, pokud
je utéto osoby ulozeno nebo je touto osobou kontrolovdn stav vice nez 1% majetku fondu, k odst. 2 pism.
e) Prlohy ¢&. 1k Vyhlasce. V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papirli spole¢nost Ceskd spofitel-
na, as., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku transformovaného fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hod-
noty majetku ve Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a redlné hodnoty (je-li dluhopis nebo jeho ¢dast zafazen do kategorie dluhovych cen-
nych papirti drzenych do splatnosti, je redind cena daného dluhopisu nebo jeho ¢dsti vykazdana v amor-
tizované hodnoté) na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy ¢. 1k Vyhldsce.
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Pofizovaci cena

Redlna hodnota

Ndzev ISIN (v tis. K¢ (v tis. K¢)
CZGB 0.4510/25/23 CZ0001004600 5506 071 5552 353
SD 4,20/36 CZ0001001796 4600430 5342836
CZGB 0 11/19/27 CZ0001004105 4167 942 4112 595
CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 2974 519 3025283
1,250% CZECH REPUBLIC 02/14/2025 CZ0001005870 2892802 2887 364
Statni dluhopis float 04/23 CZ0001003123 2387982 2420 282
SD 4,70/22 CZ0001001945 2135322 2172 446
0,750% CZECH REPUBLIC 02/23/2021 CZ0001005367 1939 562 1943 690
2,000% CZECH REPUBLIC 10/13/2033 CZ0001005243 1381057 1514 000
CESKA EXP BANKA float 05/21 XS0630593233 1301350 1304 615
CZGB106/26/26 CZ0001004469 1141606 1193 394
Statni dluhopis 3,85/21 CZ0001002851 1026 761 1035532
CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 985183 1044 230
CZGB 21/2 08/25/28 CZ0001003859 962127 1002 043
CZGB 095 05/15/30 CZ0001004477 931381 977 386
2,750% CZECH REPUBLIC 07/23/2029 CZ0001005375 914 000 913704
1,200% CZECH REPUBLIC 03/13/2031 CZ0001005888 809 678 782 054
1,250% CETIN FINANCE BV 12/06/2023 X51529936335 764 819 741579
SD 4,70/22 CZ0001001945 752738 788 688
0,250% CZECH REPUBLIC 02/10/2027 CZ0001005037 592128 583 904
INTL INVST BANK 04/26/2021 FRN ATOO00A20F36 483 946 483147
3,220% DEUTSCHE BANK AG LONDON 03/07/2022 XS1960552740 307 850 314912
INTL INVST BANK 05/26/2023 FRN XS2180177623 201242 204 339
DB 006/23/21 X51437011585 191006 188173

g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku téastnikti
transformovaného fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku v transfor-
movaném fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy ¢. 1k VyhldSce Transformovany fond nebyl a
neni Ucastnikem soudnich nebo rozhodcich spor(, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty ma-

jetku fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu transformovaného fondu a fondovém vlastnim kapitdlu pfipada-
jicim na jednu jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2
pism. h) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce Pro transformovany fond se Gdaje neuvddéji.

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism.
i) Pfilohy €. 1k Vyhlasce Pro transformovany fond se Udaje neuvddéji.

i) Udaje o skladbé a zméndach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pilohy &. 1k Vyhldsce.

|AKTIVA (v tis. Ke) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 6426 690 5049 610 129 914
v tom: a) splatné na pozadani 1531608 437137 129 914

b) ostatni pohleddvky 4895082 4612473 0
Dluhoveé cenné papiry 31902 597 35366 493 42132493
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 28220770 31559 612 38118 508

b) vydané ostatnimi osobami 3681827 3806 881 4013985
Ostatni aktiva 28716 25 646 5107
AKTIVA CELKEM 38358 003 40 441749 42267 514
63 Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s
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k) Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaiovéni majetku transformovaného fondu,
k odst. 2 pism. k) PFllohy &. 1k Vyhlésce Uplata ur¢end Korporaci za obhospodafovéni majetku transformované-
ho fondu &ini 0,8 % z primérné roéni hodnoty bilanéni sumy transformovaného fondu. Uplata za zhodnoceni ma-
jetku ¢€ini 10 % ze zisku vykdzaného v Gcetni zdvérce transformovaného fondu.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivhimu obhospodafovani majetku v transformovaném fondu, k odst. 2
pism. ) Prilohy &. 1k VyhldSce Zékladnim kvantitativnim omezenim pfi Fizeni rizik transformovaného fondu je in-
terni pozadavek na diverzifikaci rizik, provadény skrze definované limity maximalni povolené expozice vici jedno-
mu emitentovi ¢i jednomu investi¢nimu instrumentu. Tyto limity se fidi zdkonem a internimi predpisy finanéni sku-
piny NN Group. Nad rémec diverzifikace rizik provadi sprévce aktiv pravidelné testovdni citlivosti hodnoty aktiv na
zménu Urokové miry ¢ijinych finanénich rizik. Cilem této analyzy je posoudit dopad zmény Urokové miry &i jinych fi-
nancnich rizik na ocenéni majetku transformovaného fondu a na schopnost spolec¢nosti dostét garancim v trans-
formovaném fondu.

m) Informace o predpoklddaném vyvoji ¢Cinnosti icetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991
Sh., o Gcetnictvi. Aktiva pod sprdvou transformovaného fondu naddle porostou, prestoze dochdzi k postupné-
mu poklesu klientského kmene v dlsledku nemoznosti vstupu do fondu pro nové klienty. V ndsledujicim obdobi
ocekdvame pokracovani tohoto trendu a zachovdni stabilniho vyvoje aktiv ve fondu.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Seska republika

R0 222 123 111

Wkpmg.cz

Zprava
Transfo

ezavislého auditora pro uc¢astniky fondu
ovany fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit [§iloZzené ucetni zavérky fondu Transformovany fond NN Penzijni
spolecnosti, a.s. (dale\gke ,Fond®) sestavené na zakladé ceskych U¢etnich predpist,
ktera se sklada z rozval k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok kongici
31. prosincem 2019 a pighy v ucetni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych ucetnich metod Sdalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bode 1 pfilohy v této ucetni

dolozkami. Nase odpovédnost
oddilu Odpovédnost auditora za
ch a Etickym kodexem pfijatym

stanovena témito predpisy je podrobnéji popséana
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o audit®
Komorou auditor Ceskeé republiky jsme na Fondu nezdisli a splnili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivarig se, Zze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zajglad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auU@itorech informace
uvedené ve vyro¢ni zprave mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu aud@ora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spoletnost§.s. (dale také
~Spole¢nost").

Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je va¥
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s o¢
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materi
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi bé
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamnt
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o, &en sité nezévislych &lenskych spoletnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny  1CO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (LKPMG Intemational’), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra
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pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

akladé provedenych postup(l, do miry, jiz dokédzeme posoudit, uvadime, Ze
. pstatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
cetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UQetni zavérkou a
« ostatijinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme pd@inni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provagléni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamné (ngterialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarijiho organu a dozorci rady Spolec¢nosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosii odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢esfmi u¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny Yo sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravncyti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uéetni zavérky je stagutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pSud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gc&etni
zaverce zaleZitosti tykajici se jeho gepretrziteho trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni GCetniQavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukon&eniYgho ginnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznicqi Fondu odpovida dozoréi rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavigka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodeln nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoW, je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uWgdenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v UCetni zaveérce odhali pfipadnou existujici vyzZigmnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(i nebo Sgyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by Y@dnotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatele ucetni zaQerky na jejim
z&kladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti ufatriovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale {§ nasi

povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti uéetni zavé
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a proveést auditorské postup
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladeé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
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(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
necdhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢ W\ Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit

takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné

s Qaledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitijiho kontrolniho systemu.

« Posougit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich
odhadd §, informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze etni zavérce Fondu.

 Posoudit vhifglnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutegnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informaiQg existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, kigg€ mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité
trvat. Jestlize dojde zaveéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upo2@nit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérQg, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaseQavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich infor i, ktere jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podmi mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Cl&géni a obsah UCetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zowWgazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazgni.

Nasi povinnosti je informovat osoby poveélgné spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a Syznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnyciQnedostatk ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za'Qudit ucetni zavérky fondu
Transformovany fond NN Penzijni spoleé¢nosti, a.s. k 31. prosincigg019, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 31. bfezna 2020

kﬂt@ C:&( W"J&V@& M Ing.dFich Vana

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Part
Evidencni &islo 71 Evidenéni &islo 2058
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Rozvaha k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami n774a 591925
v tom: a) splatné na pozdaddni Nn774 27 813
b) ostatni pohleddvky 0 564112
5 Dluhové cenné papiry 1531087 579430
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1531087 579430
n Ostatni aktiva 0 960
AKTIVA CELKEM 1542 861 1172315
(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12. 2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 108 2323
b) jind 108 2323
12 Kapitdlové fondy 1526 127 1158 909
13 Ocenovaci rozdily 2320 -267
z toho: a) z majetku a zavazk( 2320 -267
15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 14 306 11350
PASIVA CELKEM 1542 861 1172315
(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12.2019
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1542 861 1171354
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1542 861 1171354

Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna

dne: 4‘/ za Uéetnictvi: / za Ucetni zavérku:
3 '7} 1 7/ )} f

e / /

/ s O C- Ck, L '

31.3.2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2020

(v tisicich Kc) 31.12. 2020 31.12. 2019

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 16 987 15 466
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 9395 6399

5 Ndklady na poplatky a provize 5482 4014
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 2801 -248
7 Ostatni provozni vynosy 0 146
19 Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 14 306 11350
24 Zisk nebo ztrdta (-) za ticetni obdobi po zdanéni 14 306 11350

Osoba odpovédna

dne:

31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf

Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna
za Udetnictvi:
. ,J./‘ 2

V,f._f)(-"t 4 : LL\‘

/

/

Ondfrej Batik

/

za Ucetni zavérku:

-

Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2020

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.



1. VSeobecné informace

(a) Popis fondu Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s., (ddle jen ,Fond®), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond obhospo-
dafuje NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Fond je urcen pro klienty jednoznacné uprednosthujici systém bezpecného sporeni. Cilem investi¢ni strategie
Fondu je zajistit ucastnikim kladny nomindlini vynos. Fond aplikuje velmi konzervativni investicni strategii. Majetek
Fondu je investovdn v souladu se zdkonem o doplikovém penzijnim spofeni na principu pravidel omezeni a rozloze-
ni rizika podle Zakona o doplikovém penzijnim sporen.

(b) Popis penzijni spole¢nosti

NN Penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace™), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s,,
a nabizi sluzby obhospodarovani fondd v ramci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. brezna 2015 doslo k pre-
jmenovdni ING Penzijni spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceska republika

ICO: 63078074

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci 2020

Clenové predstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, pfedseda, Praha
Mark Vermeule, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman Truhldf, Praha

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnydk, Nizozemské krdlovstvi

Guus Schoorlemmer, Nizozemské krdlovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemskeé krélovstvi

V pribéhu roku 2020 nenastaly v rdmci predstavenstva ani dozoréi rady zddné zmény.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim prfedmeétem cinnosti Korporace je provozovani penzijniho pfipojisténi se stétnim prispévkem prostrednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostfedkd od ucastnikl penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téch-
to ucastnikl, hospodareni s témito prostredky a vypldceni ddvek penzijniho pripojisténi) a provozovdni dopliikového
penzijniho spofeni podle zakona ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim sporeni (shromazdovdni prispévkd ucast-
nika, prispévkd zaméstnavatele a statnich prispévkl podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovani do Gcastnic-
kych fondd, obhospodafovdani majetku v Gcastnickych fondech a vypldceni davek doplikového penzijniho sporent,

jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidite).

Provozované fondy plsobi na tzemi Ceské republiky.
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(f) Organizacni struktura
Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smiuv, fidici a sprévni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaiji externi zprostredkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2020 Maurick Schellekens, ktery byl zdroven povéren fize-
nim Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost ve vztahu k Uc¢astnickym fondim a transformovanému fondu je
NN Investment Partners CR., a.s. a procesy vztahuijici se k back office zpracovévd NN Group N.V.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2020 (od 1. inora 2020) pan
Michal Spacek z korporace NN Investment Partners C.R., a. s. Michal Spacek je absolventem fakulty financi a uéet-
nictvi VSE. Je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Me-
asurement). Na kapitdlovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od
roku 2017. Do 31. ledna 2020 byl portfolio manazerem ucastnickych fond( / transformovaného fondu (od 1. dub-
na 2017) pan Martin Kolldr z korporace NN Investment Partners CR., a.s. Pan Martin Kolldr je absolventem Institutu
ekonomickych studifi Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy v Praze; mé fadu let zkusenosti v oblasti analyz, fize-
ni investic a trznich rizik ze spole¢nosti AXA a CEZ.

Depozitarske sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskd spotitelna, a.s., na zakladé Smiouvy o vykonu &innosti depozi-
tére ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2020 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krélovstvi.

2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zaverky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gcetnictvi &. 563/1991 Sh.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na & 563/1991 Sh., o G¢etnictvi, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro financni instituce.

Ugetni z&vérka byla zpracovdna na obecnych téetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozliseni, casové
a vécné souvislosti ndklad( a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financnich nd-
strojli ocenovanych redinou hodnotou proti Uc¢tim ndklad nebo vynost a realizovatelnych finanénich néstroji re-
dlnou hodnotou.

Od 12. brezna 2020 14 hodin byl v souvislosti s vyskytem nemoci COVID-19 v Ceské republice vyhldseny nouzovy
stav. NN Penzijni spolecnost, a.s. realizovala fadu opatfeni za Gcelem minimalizace dopadu vyskytu koronaviru Co-
vid-19 na své ¢innosti. Pijatd opatieni vychdzela z aktudinich opatient vigdy Ceské republiky a Uizké spoluprdce se
Skupinou NN. Vsechna opatreni, napt. rozdéleni do nezdvislych tym0, préce z domova, zabezpeceni vzddlenych pri-
stupll smérovala ke snizeni provozniho rizika s cilem zabezpecit kontinuitu provozu pfi zachovdéni obvyklého stan-
dardu poskytovanych sluzeb.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimalnég, jelikoz vétsi-
na aktiv pod sprdavou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.

Rizikoveéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku ndsledné vyrazné posileni.

Tato Ucetni zavérka je sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.
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VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je 31. prosinec 2019 a rok 2019.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovanda.

3. Uéetni postupy
Uetni zévérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dleZitymi Géetnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni tcetniho pfFipadu
Fond Uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku zobchodovdni.

Ddle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vliastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo kte-
ré vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisu.

(b) Dluhové cenné papiry, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou Kklasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo
vynosu nebo portfolia realizovatelnych cennych papir(.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu porizeni Uctovdny v pofizovaci cené.
Casové rozligeni trokovych vynosl poéitané metodou efektivni Grokové miry je soucdsti ucetni hodnoty t&chto cen-
nych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pofizeni Uctovdny v cené pofrizeni.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Gcetni zdvérky ocenovany re-
alnou hodnotou a zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuii ve viastnim kapitdlu v rémci polozky ,Ocenovaci rozdily”.
Pri prodeji je prislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztréty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dliuhovych cennych papirl jsou Gctovany ve vykazu zisku a ztrdty.

Porizovaci cena cennych papirl se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhldsend ke dni stanoveni redl-
né hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou rediné hodno-
ty stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likvidi-
tu cennych papir(.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota joko upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovény do vlastniho kapitalu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni irokové miry, dividendy a kurzové rozdily z diuhovych cennych papi-
rli jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.
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Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirl

K datu tcetni zaverky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych cen-
nych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papir(i je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne vse-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty diuhovych cennych papirl z titulu
zmeény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdno za divod pro znehodnoceni.

Je-li prokdzdno, Ze doslo k trvalému sniZzeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztrd-
ta Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti G¢tim ocerovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdzdani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni rediné hod-
noty dluhovych cennych papir(, vykazuje se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papirl ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na Uctu oceno-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splat-
nosti jsou prepocitévana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Kurzové zis-
ky a ztraty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztréty na Uctech ziskl nebo ztrat z financnich operaci s vyjimkou nere-
alizovanych kurzovych rozdili z majetkovych cennych papir(, které jsou zachyceny v polozce ,Ocenovaci rozdily”

(d) Zdanéni
Sazba dané z prijmu pro fondy penzijni spolec¢nosti je O %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkid s pouzitim
schvdlené danoveé sazby pro rok, ve kterém budou tyto docasné rozdily realizovény. O odloZzené darové pohleddv-
ce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich u¢etnich obdobich.

(e) Kapitdalové fondy
Prostredky investované do Fondu jsou evidovdny v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bdzi.

(f) Vynosy z urokd a podobné vynosy

Vynosy z Urok( ze vsech Urocenych ndstrojl jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouziti metody efektivni Gro-
kové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Efektivni Grokovd mira je mira, kterou se diskontuji oc¢ekdvané pe-
nézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na souc¢asnou hodnotu finanéniho aktiva ne-
bo zavazku.

(g) Naklady na poplatky a provize
Ndklady na poplatky a provize tvofi Gplata Korporaci za obhospodarovdni Fondu. Uplata za obhospodarovdni &ini
0.4 % z prdmérné hodnoty fondového vlastniho kapitdlu.

(h) Statni prispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu statniho pfispévku. Za uskutecnéni ucet-
niho piipadu, v jehoz disledku dojde k zatctovani statniho piispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostred-
k( od Ministerstva financi.

(i) Zmény ucetnich metod
V roce 2020 nedoslo k Zadnym vyznamnym zméndm Ucetnich metod.
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4. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty u bank nr7a 27 813
Terminované vklady u bank 0 564 112
Celkem 1774 591925
5. Dluhové cenné papiry
(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

31.12. 2020 31.12. 2019
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 1531087 579 430
Celkem 1531087 579 430
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papira

31.12. 2020 31.12. 2019
Vydané viadnim sektorem
Kotované na jiném trhu CP 14 016 14 554
Kotované na burze v CR 1517 071 564 876
Celkem 1531087 579 430
6. Ostatni aktiva

31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni aktiva - prispévky tcastnikd 0 960
Celkem 0 960
7. Ostatni pasiva

31.12.2020 31.12. 2019
Davky k vyplaceni klientim 49 2221
Zavazek ke sprévcovske spole¢nosti 59 102
Celkem 108 2323

8. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdal Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2020 investovalo do Fondu 34 223 (31.12. 2019: 26 864) klient(i doplnkového penzijniho sporeni.

Prostiedky ucastnikd doplriikového penzijniho spofeni

2020 2019
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 1158 909 833773
Prijaté prispévky za sledované obdobi 656 598 555 326
Pfipsané zhodnoceni 11350 -1515
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -300 730 -228 675
Zustatek 1526127 1158 909
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(a) Vlastni kapitdl

2020
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 1525 860
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vlozenych prostredki za sledovany rok 16 893
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2020 1542753
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2020 1,0147
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2020 10285

Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2020

1500 025 270

2019
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 1157 882
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vlozenych prostiedk( za sledovany rok 12110
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2019 1169 992
Kurz penzijni jednotky k 1.1. 2019 1,0021
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2019 10147

Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2019

1153 031007

(b) Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily se vztahuiji k realizovatelnym cennym papirdim.

Dluhopisy
Trzni pfecenéni Celkem
Stav k1.1.2019 -1027 -1027
Zména za obdobi 760 760
Stav k 31.12. 2019 -267 -267
Zména za obdobi 2587 2587
Stav k 31.12. 2020 2320 2320

(c) Zisk / ztrata za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2020 ve vysi 14 306 tis. K& (31.12. 2019: 11 350 tis. K&) bude po schvaleni

rocni Ucetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitdlovych fondd.

9. Transakce s podniky ve skupiné

Prehled transakci vici podnikim ve skupiné:

31.12. 2020 Vynosy Ndaklady Pohleddavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 0 5482 0 59
Celkem 0 5482 0 59
31.12. 2019 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 0 4014 0 103
Celkem V] 4014 0 103
10. Vynosy z urokt a podobné vynosy

2020 2019
Uroky z béznych uétd a terminovanych vkladd 7592 9067
Uroky z dluhovych cennych papirC 9395 6399
Celkem 16 987 15 466
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11. Naklady na poplatky a provize

2020 2019
Uplata za obhospodarovani majetku 5482 4014
Celkem 5482 4014
12. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2020 2019
Zisk z obchodovdni's cennymi papiry 2833 0
Ztrata z obchodovdni's cennymi papiry -32 -248
Celkem 2801 -248
13. Geografické rozclenéni vynost
2020 CR EU Celkem
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 16 841 146 16 987
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 2801 0 2801
Celkem 19 642 146 19788
2019 CR EU Celkem
Vynosy z urokl a podobné vynosy 15177 289 15 466
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci -248 0 -248
Ostatni provozni vynosy 146 0 146
Celkem 15 075 289 15 364

14. Dan z pfijmu a odloZeny danovy zavazek / pohledavka

(a) Splatna dan z pFijmu

Za obdobi kongici 31. prosince 2020 Fond neuctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro
dan z pfijmd pravnickych osob u fondd penzijnich spolec¢nosti, spocivajici v uplatiovani nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2019 Fond vykézal nulovou danovou po-
vinnost ze stejného ddvodu.

(b) OdlozZeny danovy zavazek / pohledavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu préavnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovdni odlozené dané.

15. Finanéni nastroje — trzni riziko

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financénich trzich.
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(a) Rizeni rizik

Investicni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZzenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Z&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich ndstroji
v portfoliu Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu,

kterd je stanovena v souladu s pozadavky zakona.

Rizika operac¢ni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostredk
Ucastnikd. Fond ddle drzi joko soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez

K 31. prosinci 2020 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank n774 0 0 0 0 n774
Dluhové cenné papiry statni 0 161797 720190 649100 0 1531087
Celkem 1774 161797 720190 649100 0 1542 861
Ostatni pasiva 108 0 0 0 0 108
Kapitalové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 0 1542753 1542753
Ucetni obdobi

Celkem 108 0 0 0 1542753 1542 861
Rozdil 11666 161797 720190 649100 -1542753 0
Kumulativni rozdil 11666 173 463 893 653 1542753 0 0

Od 3 més. Od 1roku Bez

K 31. prosinci 2019 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 27 813 564112 0 0 0 591925
Dluhové cenné papiry statni 65 587 150 784 236227 126 832 0 579 430
Ostatni aktiva 960 0 0 0 0 960
Celkem 94 360 714 896 236 227 126 832 0 1172 315
Ostatni pasiva 2323 0 0 0 0 2323
Kapitdlové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 0 1169 992 1169 992
ucetni obdobi

Celkem 2323 0 0 0 1169 992 1172315
Rozdil 92 037 714 896 236 227 126 832 -1169 992 0
Kumulativni rozdil 92 037 806 933 1043160 1169 992 0 0

(c) Urokové riziko

NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zdvazky Fondu. Ueetni hodnota téchto aktiv
a zavazky je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho ob-
dobi, které nastane drive.
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Urokové citlivost aktiv a zdvazkd Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2020 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank n774 0 0 0 0 n774
Dluhové cenné papiry stétni 0 304 809 720190 506 088 0 1531087
Celkem 1774 304 809 720190 506 088 0 1542 861
Ostatni pasiva 108 0 0 0 0 108
Kapitdlové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrata za 0 0 0 0 1542753 1542753
ucetni obdobi
Celkem 108 0 0 0 1542753 1542 861
Rozdil 11666 304 809 720190 506 088 -1542753 0
Kumulativni rozdil 11666 316 475 1036 665 1542753 0 0
Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2019 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 27 813 564112 0 0 0 591925
Dluhové cenné papiry stétni 80 076 199 595 187 416 12343 0 579430
Ostatni aktiva 960 0 0 0 0 960
Celkem 108 849 763707 187 416 112343 0 1172 315
Ostatni pasiva 2323 0 0 0 0 2323
Kapitalové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrdta za 0 0 0 0 1169 992 1169 992
Ucetni obdobi
Celkem 2323 0 0 0 1169 992 1172315
Rozdil 106 526 763707 187 416 112343 -1169 992 0
Kumulativni rozdil 106 526 870 233 1057 649 w1169 992 0 0
(d) Ménové riziko
Fond md aktiva a pasiva denominovdéna pouze v CZK.
(e) Akciové riziko
K 31. prosinci 2020 ani 31. prosinci 2019 Fond nedrzZel Zadné akcie.
16. Skladba a zmény majetku fondu
Nazev 31.12. 2020 Podil 31.12. 2019 Podil
Dluhové cenné papiry 1531087 99,24 % 579430 4943 %
Bankovni Uc¢ty a depozita 1774 0,76 % 591925 50,49 %
Ostatni aktiva 0 0,00 % 960 0,08 %
Celkem 1542 861 100,00 % 1172 315 100,00 %
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17. Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této Ucetni zavérky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné hod-
noty na konci rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Pfilohy ¢. 1k Vyhldsce 117/2012 Sb.:

Udaje k 31. prosinci 2020

Nazev ISIN  Pofizovaci cena (v tis. KE)  Redlnda hodnota (v tis. K¢)
CR. 0,45 %, 23 CZ0001004600 444878 445590
ST.DLUHOP.1,25/25 CZ0001005870 290 115 288 222
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 255793 255329
ST.DLUHOP. 0,75/21 CZ0001005367 160 840 161135
CR. 2,40 %, 25 CZ0001004253 129 421 129 840
CR, 1,00 %, 26 CZ0001004469 68 857 70830
ST.DLUHOP. 0,25/27 CZ0001005037 61479 62 466
CR. VAR %, 27 CZ0001004105 50 060 49 876
CR. 2,50 %, 28 CZ0001003859 27 589 27787

Udaje k 31. prosinci 2019

Ndzev ISIN  Pofizovaci cena (v tis. KE)  RedInd hodnota (v tis. K¢)
bézné ucty BU 27 813 27 813
terminované vklady TV 564112 564112
STDLUHOP. 0,75/21 CZ0001005367 99 990 99 528
CR, VAR %, 20 CZ0001004113 82 351 82317
CR. 1,00 %, 26 CZ0001004469 68 594 67 898
CR. 0,45 %, 23 CZ0001004600 68171 66 945
CR.3.75 %, 20 CZ0001001317 66 758 66 590
CR, 0,00 %, 20 CZ00010050M 64902 64 884
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 49 660 49767
CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 22 065 21923
CR, 2,40 %, 25 CZ0001004253 15596 15766
EIB 0 04/25/29 XS1057735018 14 505 14 554
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 12199 13 531
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18. Udaje o fondovém vlastnim kapitdlu éastnického fondu a fondovém viastnim kapi-

talu pripadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi
tfi uplynuld obdobi k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce 117/2012 Sh.:

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)
31.12. 2017 587792 1,0028
31.12. 2018 831231 1,0021
31.12. 2019 1169 992 1,0147
31.12.2020 1542753 1,0285

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2020
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19. Podrozvahové polozky

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné ucty, terminované vklady, cenné papiry, splatné kupony a pohleddvku za sprév-
covskou spole¢nosti.

20. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Dne 1. ledna 2021 byl na NN Penzijni spole¢nosti a penzijnich fondech v jeji spravé implementovdn Gcetni stan-
dard IFRS 9. V rdmci této implementace byly vSechny pozice v portfoliich Ucastnickych fondd k 1. lednu 2021
preklasifikovany do vykazu zisku a ztréty (FVTPL). Po tomto dnijiz budou vSechny dluhové a majetkové cenné papiry
v portfoliich Ucastnickych fond( ocenovany redinou hodnotu do vykazu zisku a ztraty. Na rozdil od Uc¢astnickych
fond(, v portfoliu transformovaného fondu nedoslo k zadné reklasifikaci, tzn. souc¢asné HTM pozice budou ddle
ocenovdny nabéhlou hodnotou (Amortized cost) a pozice, které jsou ocenovdny redinou hodnotou do equity budou
ocenovdny redinou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI). Vypoctend ocekdvand uvérovd ztrata (ECL)
k 1. lednu 2021 na pozicich FVOCI a Amortized cost byla zauctovéna na Gcet Neuhrazend ztrdta minulych obdobi.
V dalsich Ucetnich obdobich se jiz vypoctend ECL bude standardné Gctovat do vykazu zisku a ztrdty. V souladu
s implementaci byl modifikovan lokalni Géetni systém Topas a souvisejici reporting na CNB.
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V bfeznu 2021 i naddle pokracuje viaddou Ceské republiky vyhldgeny nouzovy stav v souvislosti s vyskytem nemo-
ci COVID-19. Spole¢nost zhodnotila mozné dopady pandemie COVID-19 na predpoklad nepretrzitého trvani ucetni
jednotky.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimding, jelikoz vétsina
aktiv pod sprévou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Nicméné i rizikoveéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku ndsledné vyrazné posileni.

Do roku 2021 neocekdvéme zménu stdvajiciho trendu; pouze predpoklddédme stagnaci prirozeného (inflacniho)
navyseni priimérného prispévku klientd spolu s tim, jak bude koronavirovd krize svou setrvacnosti ekonomicky
ovliviiovat stdle Sirsi ¢ast populace.

Aktudini vyhodnoceni dopad( téchto rizik deklaruje dlouhodobou schopnost zajisténi kontinuity poskytovanych
¢innosti.
Vzhledem k vychozi finanéni situaci, kde vlastnijmeénije vysoce pozitivni, pfichdzime k z&véru potvrzeni nepretrzitého

trvani ucetni jednotky.

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndamy z&dné dalsi vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by
zasadné ovlivnily éetni zdvérku Spolecnosti k 31. prosinci 2020.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
Sestaveno dne (jmeéno a podpis) ucetnictvi Ucetni zavérku
(jméno a podpis) (jméno a podpis)
7 . /
4
// /-()(?( /. (L 2\_/ 5
31. bfezna 2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondfrej Batik Andrea Bezstarosti
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Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. = informacni povinnost

fondu, (ddle jen ,Vyhlaska®) uvddi NN Penzijni spole¢nost, a.s.:

a) Nézev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k Vyhldsce Povinny konzervativni fond NN Penzijni

spole¢nosti, a. s

b) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd Géastnicky fond obhospodafuje, a pfipadné Gdaje o viech penzi-

jnich spolecnostech, které ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim
doby, po kterou kazda penzijni spole¢nost Gic¢astnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Pfilohy ¢.1
k Vyhlésce Ueastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala NN Penzijni spole¢nost, a.s., IC: 63078074,
se sidlem Ndadrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, viozka 3019.

c) Udaje o portfolio manazerech Géastnického fondu v rozhodném obdobi, po které éinnost portfo-
lia manazera vykondvali, k odst. 2 pism. ¢) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce. Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici
&innost ve vztahu k G¢astnickému fondu je spolec¢nost NN Investment Partners CR., a.s., IC: 25102869, se sidlem
Bozdéchova 344/2,150 00 Praha 5 - Smichov a procesy vztahujici se k back office zpracovavd NN Group NV,
se sidlem Schenkkade 65, 2595 AS in The Hague, The Netherlands. Portfolio manazerem ucastnického fondu
je k 31. prosinci 2020 (od 1. tnora 2020) pan Michal Spacek z korporace NN Investment Partners CR., a. s. Do
31. ledna 2020 byl portfolio manazerem ucastnickych fondd (od 1. dubna 2017) pan Martin Kolldr z korporace NN
Investment Partners CR., a.s.

d) Udaje o vsech depozitafich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost
depozitdie vykondvali, k odst. 2 pism. d) Prilohy ¢. 1 k VyhldSce. Depozitdrské sluzby poskytuje tcastnickému
fondu spole¢nost Ceskd spofitelna, a.s. IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 1171.

e) Udaje o osobé, kterd zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku Géastnického fondu, pokud je
u této osoby uloZeno nebo je touto osobou kontrolovdn stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism.
e) Prilohy ¢. 1k Vyhlasce. V rozhodném obdobf zajistovala tschovu cennych papirt spoleénost Ceskd spofitelna,
as. IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1171.

f) Jednoznaénou identifikaci majetku Gcastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodno-
ty majetku ve Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a redlné hodnoty (je-li dluhopis nebo jeho ¢dst zafazen do kategorie dluhovych cen-
nych papirti drzenych do splatnosti, je redlnd cena daného dluhopisu nebo jeho ¢asti vykdzana v amor-
tizované hodnoté) na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce.

Pofizovaci cena Redlnd hodnota
Nazev ISIN (v tis. K¢ (v tis. K¢)
CR, 0,45 %, 23 CZ0001004600 444 878 445 590
STDLUHOP. 125/25 CZ0001005870 290 115 288 222
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 255793 255 329
STDLUHOP. 0,75/21 CZ0001005367 160 840 161135
CR, 2,40 %, 25 CZ0001004253 129 421 129 840
CR. 1,00 %, 26 CZ0001004469 68 857 70 830
STDLUHOP. 0,25/27 CZ0001005037 61479 62 466
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 50 060 49 876
CR. 250 %, 28 CZ0001003859 27 589 27787
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g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo ndroku téastnik
ucastnického fondu, jestlize hodnota pfredmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku v Gcastnickém
fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) PFilohy &. 1k Vyhlasce. Ugastnicky fond nebyl a neni t¢astnikem
soudnich nebo rozhodcich sport, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 1% hodnoty majetku fondu v ro-
zhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitdlu uéastnického fondu a fondovém vlastnim kapitdlu pFipadajicim
na jednu jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h)
Prilohy ¢. 1k Vyhldsce.

Datum Vlastni kapital (v tis. KE) VK / jednotka (v KE)
31.12. 2017 587792 1,0028
31.12. 2018 831231 1,0021
31.12. 2019 1169 992 1,0147
31.12. 2020 1542753 1,0285

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism.
i) Prilohy ¢. 1k Vyhlasce.
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j) Udaje o skladbé a zméndch majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy &. 1k Vyhlasce.

|AKTIVA (v tis. Ke) 31.12.2020 31.12.2020 31.12. 2019
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 381513 591925 1n774
v tom: a) splatné na pozadani 73390 27 813 1n774

b) ostatni pohleddvky 308123 564 112 0
Dluhové cenné papiry 450 257 579430 1531087
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 450 257 579430 1531087
Ostatni aktiva 145 960 0
AKTIVA CELKEM 831915 1172 315 1542 861

k) Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaiovéni majetku uéastnického fondu, k odst. 2
pism. k) Prilohy ¢&. 1k Vyhlasce. Uplata uréend Korporaci za obhospodarovani majetku Géastnického fondu &ini
0.4 % z primérné hodnoty fondového vlastniho kapitdlu. Za zhodnoceni majetku si Korporace v Povinném konzer-
vativnim fondu neuctuje zadny poplatek.
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) Udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovdani majetku v Gc¢astnickém fondu, k odst. 2 pism.
) Prilohy ¢. 1 k Vyhldsce. Primdrnim ndéstrojem k efektivnimu obhospodarovdni Ucastnickych fondl je investicni
manddt. Investicni manddt predstavuje implementaci investiéni strategie, kterou zvolilo vedeni spolec¢nosti pro
kazdy ze spravovanych fondd. Investiéni manddt stanovuje maximdini miru expozice vici jednotlivym rizikim
prostfednictvim investicnich limitd pro jednotlivé fondy. Investi¢ni limity uvedené v investicnim manddtu reflek-
tuji Risk Appetite” spolecnosti pro kazdé portfolio v rémci investicnich limitd danych zdkonem ¢. 427/2011 Sh.,
o doplikovém penzijnim spofeni. Spolec¢nost monitoruje rizikovost fondu prostfednictvim syntetického ukazatele,
ktery je zalozen na historické volatilité vykonnosti fondu. Spolecnost ddle k hodnoceni rizik Uc¢astnickych fondd
vyuZiva analytickou metodu hodnoty v riziku (VaR).

m) Informace o predpoklddaném vyvoji ¢innosti tcetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zakona €. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi. Pokracujici zdjem o doplnkové penzijni sporeni povede v ndsledujicim obdobi k dalsimu rdstu
klientského kmene a aktiv pod sprdavou.
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auditora

k vyroénixprave Povinny konzervativni fond
NN Penzijni Spole¢nosti, a.s. za rok 2020



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a
186 00 Praha 8
Ceska republika
420222 123 111
.kpmg.cz

Zpra
konze

nezavislého auditora pro uc¢astniky fondu Povinny
tivni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit Yilozené ucetni zaverky fondu Povinny konzervativni fond NN
Penzijni spolecnosti, a\ (dale take ,Fond") sestavené na zaklade Ceskych Ucetnich
pfedpisl, ktera se skladag rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2019\ pfilohy v Ucetni zaveérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a ¥glsi vysveétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni za

Podle nasSeho nazoru pfilozena uteWj zavérka podava veérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakl a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosincem 2019 v souladu s C&gkymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o a
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarod
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v o
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli \splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se\e dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad vyjadfeni naseho
vyroku.

{torech a standardy Komory auditor(
tandardy pro audit (ISA) pfipadné
oloZzkami. Nase odpovédnost
ilu Odpovédnost auditora za
Etickym kodexem pfijatym

Ostatni informace

informace odpovida statutarni organ spole€nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (da
~opole¢nost’).

Nas vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak sougéastl
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s u¢etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., clen sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG  Obchodni  rejstiik  vedeny  1CO 49619187
pridruzenych ke KPMG Intemational Ccoperative (KPMG Intemational), &vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ698001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nededrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

a zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokédZeme posoudit, uvadime, ze

ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s\etni zavérkou a

Statutarni organ Spole€nos\edpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Cesk\Qi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pM sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosNzplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statt\grni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokUN je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho neNetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaWgky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jehdginnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem (cetniho vykaznictvi
Spole¢nosti.

ndu odpovida dozor€i rada

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky
Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka )
vyznamnou (materialni) nespravnost zpdsobenou podvodem ne
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uveden
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamno
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotli
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatele ucetni zaverky na\gj
zakladé pfijmou.

0 celek neobsahuje
chybou a vydat
ka mira jistoty,

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celeho auditu odborny tusudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnée (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
necdhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovermn rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
hledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho

informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uved|
\Cetni zavérce Fondu.

je nasi povinnosti upozo
v pfiloze v UCetni zavérc
modifikovany vyrok. Nase zaNgry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci\ktere jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmené
budouci udalosti nebo podminky Wohou vest k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.
e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lené\a obsah Gcetni zaverky, veetné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zavérka zobraz§e podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni:

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyz
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych ned
systemu.

pravou a fizenim mimo jiné
mnych zjisténich, ktera jsme
tatk( ve vnitfnim kontrolnim

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. JindFich Vasina je statutarnim auditorem odpoveédnym za audit u
Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosin
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 31. bfezna 2020

k PHG @i WWM é)ﬁ"@d-/g. ndfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2059




Vyrocni zprava
2020

Vyvazeny ucastnicky fond
NN Penzijni spolecnosti, a.s.



Rozvaha k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12. 2019
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami 23039 199 929
v tom: a) splatné na pozdaddni 23039 21571
b) ostatni pohleddvky 0 178 358
5 Dluhové cenné papiry 533138 164 992
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 484 525 117 063
b) vydané ostatnimi osobami 48 613 47929
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 309 912 214 070
N Ostatni aktiva 17 22
AKTIVA CELKEM 866 106 579 013
(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12. 2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 3607 906
b) jind 3607 906
12 Kapitdlové fondy 839 367 540 413
13 Ocenovaci rozdily 1153 80
z toho: a) z majetku a zavazkd 1153 80
15 Zisk nebo ztrdta (-) za ucetni obdobi 21979 37614
PASIVA CELKEM 866 106 579 013
(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 866 106 579 002
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 866 106 579 002

Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna

dne: za léetnictvi: / za Ucetni zavérku:
& 'J’j 7 / P}

LS / 4 L !

/ V/__)( Ty Ck,

31.3.2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondfrej Batik Andrea Bezstarosti
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Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12. 2019
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 6184 4999
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 3985 2482
3 Vynosy z akcii a podild 2196 1908
v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild 2196 1908
5 Ndklady na poplatky a provize 8649 3676
6 Zisk nebo ztrdta z financénich operaci 21969 34 099
7 Ostatni provozni vynosy 279 284
19  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné cinnosti pied zdanénim 21979 37614
24  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 21979 37614
Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: 4/ za l]éetnictvi/: } ’ / za ucetni zavérku:
, s /4

/

31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf

Pl O C Lk,
Ondfrej Batik

kN

Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok kongici 31. prosince 2020

Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.



(a) Popis fondu Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vytvoreni G¢astnického fondu Spofici ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,Fond") bylo povoleno
Ceskou nérodni bankou dne 4. listopadu 2014. Cinnost Fond zahdjil dne 16. inora 2015. Tento Fond nahradil plvodni
dva uéastnické fondy — Ueastnicky fond Penze 2030 ING Penzijni spole¢nosti, a.s. a U¢astnicky fond Penze 2040
ING Penzijni spole¢nosti, a.s., které timto slouc¢enim zanikly ke dni 16. tnora 2015. Divodem pro toto slouceni byla
dlouhodobé nizkd hodnota aktiv v zanikajicich fondech, kv(ili niz tyto fondy nemohly zacit investovat dle své inves-
ticni strategie. Oba mély navic podobné investicni zaméreni a liSily se jen momentem (rokem), kdy se z téchto fondd
meély stdt piné konzervativni fondy. K 1. listopadu 2016 doslo k pfejmenovdni fondu na Vyvazeny ucastnicky fond
NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

Fond nabizi vhodnou alternativu pro ucastniky, ktefi hledaji stfedni cestu mezi konzervativni a vyvazenou strategi
sporen.

(b) Popis penzijni spole¢nosti
NN Penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,

a nabizi sluzby obhospodarovdni fondd v rémci tzv. 3. pilife penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k pre-
jmenovdni ING Penzijni spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25, Praha 5
Ceska republika

ICO: 63078074

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2020
Clenové predstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, predseda, Praha
Mark Vermeule, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman Truhl&f, Praha

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnydk, Nizozemské krélovstvi
Guus Schoorlemmer, Nizozemské krdlovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemské krdalovstvi

V pribéhu roku 2020 nenastaly v rdmci predstavenstva ani dozoréi rady zddné zmény.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona €. 42/1994, Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovdni penéznich prostredkd od tcastnikd penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikl, hospodareni s témito prostredky a vypldceni ddvek penzijniho pfipojisténi) a provozovdni doplikového
penzijniho sporeni podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni (shromazdovani prispévkd ucast-
nika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Ucelem jejich umistovéni do Gcastnic-
kych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho sporeni,
jehoz ucelem je zabezpedit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidite).

Provozované fondy plisobi na uzemi Ceské republiky.
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(f) Organizacni struktura

Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smiuv, fidici a sprdavni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2020 Maurick Schellekens, ktery byl z&roven povéren fize-
nim Korporace .

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k ucastnickym fondlm a transformovanému fondu je
NN Investment Partners C.R., a.s. a procesy vztahujici se k back office zpracovavda NN Group N.V.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2020 (od 1. Unora 2020) pan
Michal Spacek z korporace NN Investment Partners C. R., a.s. Michal Spacek je absolventem fakulty financi a u&et-
nictvi VSE. Je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance
Measurement). Na kapitdlovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je
od roku 2017. Do 31. ledna 2020 byl portfolio manazerem tcastnickych fondd / transformovaného fondu (od 1. dub-
na 2017) pan Martin Kolldr z korporace NN Investment Partners CR., a.s. Pan Martin Kolldr je absolventem Institutu
ekonomickych studii Fakulty socidinich ved Univerzity Karlovy v Praze; md fadu let zkusenosti v oblasti analyz, fizeni
investic a trznich rizik ze spoleénosti AXA a CEZ.

Depozitaiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskéd spotitelna, a.s., na zakladé Smlouvy o vykonu &innosti depozi-
tdre ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2020 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krdlovstvi.

2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zaverky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gcetnictvi & 563/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldaskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na & 563/1991 Sh., o G&etnictvi, pro Udetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro financni instituce.

Ugetni z&vérka byla zpracovdna na obecnych Uéetnich zasaddch zejména na principu ¢asového rozligeni, casové
a vécné souvislosti ndkladd a vynosl, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financnich nd-
strojl ocenovanych redinou hodnotou proti Uctlim ndklad( nebo vynost a realizovatelnych finanénich ndstroji re-
dinou hodnotou.

Od 12. bfezna 2020 14 hodin byl v souvislosti s vyskytem nemoci COVID-19 v Ceské republice vyhldseny nouzovy
stav. NN Penzijni spolecnost, a.s. realizovala fadu opatfeni za tcelem minimalizace dopadu vyskytu koronaviru Co-
vid-19 na své &innosti. Prijatd opatfeni vychdzela z aktudinich opatreni viady Ceské republiky a uzké spoluprace
se Skupinou NN. VSechna opatreni, napf. rozdéleni do nezdvislych tymd, prdce z domova, zabezpeceni vzddlenych
pristupl smérovala ke snizeni provozniho rizika s cilem zabezpecit kontinuitu provozu pfi zachovdni obvyklého stan-
dardu poskytovanych sluzeb.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimding, jelikoz vétsi-
na aktiv pod sprdvou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Rizikovéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku nésledné vyrazné posileni.
Tato Ucetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.
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VSechny Udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je 31. prosinec 2019 a rok 2019.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi Gi¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskute¢néni tc¢etniho pfipadu

Fond Gctuje o prodeiji a ndkupu cennych papir( v okamzZiku zobchodovani.

Ddle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddavky a zavazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvldstnich predpisU..

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie veéetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovany podle zameéru Fondu do portfolia ocerovaného redinou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo
vynost nebo portfolia realizovatelnych cennych papir.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené.
Casové rozlideni trokovych vynost pocitané metodou efektivni Grokové miry je souddsti uéetni hodnoty téchto cen-
nych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pofizeni Uctovdny v cené pofizeni.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Gcetni zaveérky ocenovdny
redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocerova-
ci rozdily”. Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Zisk nebo ztréta
z finanénich operaci®. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papird jsou Uctovény ve vykazu
zisku a ztraty.

Pofizovaci cena cennych papirl se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priiméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-limozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se rediné hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.
Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papir( jsou Uctovdny do viastniho kapitdlu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.
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Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirl
K datu sestaveni t¢etni zavérky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému sniZzeni hodnoty (znehodnoceni) realizova-
telnych cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listd a ostatnich podild
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listd a ostatnich podill z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznamnost
zdporného precenéni, tj. poklesu rediné hodnoty k datu ucetni zavérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba, po
kterou cenny papir vykazuje zaporné precenéni.

Z pohledu pfipadného znehodnoceni posuzuje Fond takové akcie, podilové listy a ostatni podily:
« které k datu ucetni zaverky vykazuiji zaporné precenéni déle nez 180 dnia
* jejichZ redind hodnota je k datu Gcetni zavérky nizsi o vice nez o 25 % v porovndni s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zdvérky splfiuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuzitim internich nebo externich financnich analyz s cilem zjistit, zda se jednd o trvalé znehod-
noceni. Tyto analyzy jsou zaméreny predevsim na sledovdni trzni kapitalizace, ucetni hodnoty, Cisté hodnoty aktiv,
ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni, nepovazuji
se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papird je provedeno na zdkladé posouzeni objektivni evidence o tom, ze ne
vSechen Urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird
z titulu zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovdano za divod pro znehodnoceni. Pro diuhové
cenné papiry tedy neplati vySe uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti tétdm ocenovacich rozdilu.

Pokud ndsledné po vykdazdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni rediné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvyseni realné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvysSeni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podill se vykazuje na uctu oceno-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splat-
nosti jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlagovanym CNB platnym k datu Ucetni zdvérky. Kurzové
zisky a ztrdty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty na Uctech ziskd nebo ztrdt z finanénich operaci s vyjimkou ne-
realizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych papir(, které jsou zachyceny v polozce ,Ocerovaci rozdily”

(d) Zdanéni
Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je O %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto do¢asné rozdily realizovdany. O odlozené danové pohleddvce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

(e) Kapitalové fondy

Prostfedky investované do Fondu jsou evidovdny v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bdzi.
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(f) Vynosy z Groku a podobné vynosy

Vynosy z Urokd ze véech Grocenych ndstrojl jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouziti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zdavazku.

(9) Ndaklady na poplatky a provize
Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodarovdéni a zhodnoceni majetku Fondu.

Uplata za obhospodafovdni ¢ini 0,8 % (2019: 0,8 %) z primémé hodnoty fondového viastniho kapitalu. Uplata
za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu pramérné hodnoty penzijni jednotky v prislusSném obdobi a nejvyssi
primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchdzejicich vyndsobené primérnym poctem penzijnich jed-
notek v pfislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u VyvézZeného ucastnického fondu NN Penzijni spoleénosti, a.s.
na 15,0 % (2019: 15,0 %).

(h) Statni prispévek

Fond netctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. stdtu z titulu stdtniho prispévku. Za uskutecnéni Ucetni-
ho pripadu, v jehoz ddsledku dojde k zatctovani stétniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

(i) Zmény ucetnich metod
V roce 2020 nedoslo k Zadnym vyznamnym zméndm ucetnich metod.

4. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

31.12.2020 31.12. 2019
Bézné ucty u bank 23039 21571
Terminované vklady u bank 0 178 358
Celkem 23039 199 929
5. Cenné papiry
(a) Klasifikace dluhovych a majetkovych cennych papirt

31.12. 2020 31.12. 2019
Dluhové cenné papiry - realizovatelné 533138 164 992
Akcie, podilové listy a ostatni podily - realizovatelné 0 1925
Akcie, podilové listy a ostatni podily - ocenované redinou
hodnotou proti uc¢tim ndakladd nebo vynosu (FVTPL) 309912 212145
Celkem 843 050 379 062
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(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papira

31.12.2020 31.12. 2019
Vydané financnimi institucemi
- Kétované na jiném trhu CP 36 534 36177
36 534 36177
Korporatni cenné papiry
- Kétované na burze v CR 6278 6032
- Kétované na jiném trhu CP 5801 5720
12 079 1752
Vydané vladnim sektorem a cenné papiry emitované ndrodnimi bankami se zérukami stétu
- Kétované na burze v CR 472 516 104 807
- Kétované na jiném trhu CP 12 009 12 256
484 525 17 063
Celkem 533138 164 992
(c) Analyza majetkovych cennych papirt
31.12. 2020 31.12. 2019
Kétované na jiném trhu CP - realizovatelné 0 1925
Kotované na burze v CR - FVTPL 9270 7602
Kétované na jiném trhu CP - FVTPL 300 642 204 543
Celkem 309912 214 070
6. Ostatni aktiva
31.12. 2020 31.12. 2019
Pohleddvka za sprévcovskou spole¢nosti 17 "
Ostatni aktiva - prispévky tcastnikd 0 N
Celkem 17 22
7. Ostatni pasiva
31.12. 2020 31.12. 2019
Davky k vyplaceni klientim 540 804
Zdavazek ke spravcovské spolecnosti 68 102
Dohadny tcet pasivni = odména za zhodnoceni majetku Fondu 2999 0
Celkem 3607 906

8. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zdkladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vliastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2020 investovalo do Fondu 28 185 (31.12. 2019: 19 786) klientl doplrikového penzijniho spofeni.

Prostiedky uc¢astniku dopliikového penzijniho spofeni

2020 2019
Pocdtecni stav k 1. lednu sledovaného roku 540 413 364 395
Prijaté prispévky za sledované obdobi 345102 260 027
Pripsané zhodnoceni 37 614 -14 910
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -83762 -69 099
Zistatek 839 367 540 413
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(a) Vlastni kapitdl

2020
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 839 447
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vlozenych prostredki za sledovany rok 23052
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2020 862 499
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2020 1,0526
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2020 1,0820
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2020 797169 610

2019
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 539 394
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vlozenych prostredki za sledovany rok 38713
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2019 578107
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2019 0,9646
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2019 1,0526
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2019 549 200 206
(b) Ocerovaci rozdily
Ocenovaci rozdily se vztahuiji k realizovatelnym cennym papirdm.

Akcie a podilové listy Dluhopisy
Trzni precenéni  Ménové precenéni TrZzni precenéni Celkem

Stav k 1.1. 2019 473 -203 -1289 -1019
Zmeéna za obdobi 330 73 696 1099
Stav k 31.12. 2019 803 -130 -593 80
Zmeéna za obdobi -803 130 1746 1073
Stav k 31.12. 2020 0 0 1153 1153

(c) Zisk / ztrata za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2020 ve vysi 21 979 tis. K¢ (31.12. 2019: 37 614 tis. K&) bude po schvdleni
roc¢ni Ucetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitdlovych fondd.

9. Transakce s podniky ve skupiné

31.12. 2020 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 279 8649 17 68
Celkem 279 8649 17 68
31.12. 2019 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 240 3676 n 102
Celkem 240 3676 1 102
10. Vynosy z uroku a podobné vynosy

2020 2019
Uroky z béZnych Gctl a terminovanych vkladd 2199 2517
Uroky z dluhovych cennych papirt 3985 2482
Celkem 6184 4999
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11. Vynosy z akcii a podilu

2020 2019
Dividendy z tuzemskych cennych papird 525 539
Dividendy ze zahrani¢nich cennych papirt 1671 1369
Celkem 2196 1908
12. Naklady na poplatky a provize

2020 2019
Uplata za obhospodafovani majetku 5650 3676
Uplata za zhodnoceni majetku 2999 0
Celkem 8 649 3676
13. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2020 2019
Zisk z obchodovdni s cennymi papiry 15977 2293
Ztrdta z obchodovdni s cennymi papiry -9742 -1668
Precenéni FVTPL portfolia 16 144 33620
Kurzové rozdily ostatni -410 -146
Celkem zisk (+) nebo ztrata (-) 21969 34 099
14. Geografické rozclenéni vynosti

2020 CR EU ostatni Celkem
Vynosy z urokl a podobné vynosy 5252 932 0 6184
Vynosy z akcii a podil 525 544 1127 2196
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci -5732 21536 6165 21969
Ostatni provozni vynosy 279 0 0 279
Celkem 324 23012 7292 30628
2019 CR EU ostatni Celkem

Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3678 1321 0 4999
Viynosy z akcii a podilt 539 1369 0 1908
Zisk nebo ztrdta (-) z financnich operaci 277 33822 0 34099
Ostatni provozni vynosy 284 0 0 284
Celkem 4778 36 512 0 41290

15. Dan z pfijmi a odloZeny darnovy zavazek / pohledavka

(a) Splatna dai z pFijmu

Za obdobi kongici 31. prosince 2020 Fond neuctoval o splatné dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro
dan z prijmd prévnickych osob u fond{ penzijnich spolec¢nosti, spocivajici v uplatnovéni nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2019 Fond vykdézal nulovou danovou po-
vinnost ze stejného ddvodu.
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(b) Odlozeny danovy zavazek / pohleddavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prévnickych osob u fondu penzijni spolec¢nosti uc¢inné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovani odlozené dané.

16. Financéni nastroje - trzni riziko

Fond je vystaven trznim rizik(m, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymind-
stroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investicni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZenych prostredk( pfi minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastrojd v portfoliu
Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investi¢ni strategii Fondu, kterd je sta-
novena v souladu s pozadavky zakona.

Rizika operacni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijotelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve strukture prilivu a odlivu pro-
stfedk( Ucastnik(. Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich

prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez
K 31. prosinci 2020 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 23039 0 0 0 0 23039
Dluhové cenné papiry stétni 0 555 158 832 325138 0 484 525
Dluhové cenné papiry ostatni 0 93 42 317 6203 0 48 613
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 309 912 309 912
Ostatni aktiva 17 0 0 0 0 17
Celkem 23056 648 201149 331341 309 912 866 106
Ostatni pasiva 608 2999 0 0 0 3607
Kapitdlové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztrata za 0 0 0 0 862 499 862 499
Ucetni obdobi
Celkem 608 2999 0 0 862499 866 106
Rozdil 22448 -2 351 201149 331341 -552 587 0
Kumulativni rozdil 22448 20 097 221246 552587 0 0
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Od 3 més. Od 1roku Bez

K 31. prosinci 2019 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 21571 178 358 0 0 0 199 929
Dluhové cenné papiry statni 13 046 38425 10 318 55 274 0 117 063
Dluhové cenné papiry ostatni 351 80 41541 5957 0 47 929
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 214 070 214 070
Ostatni aktiva 22 0 0 0 0 22
Celkem 34990 216 863 51859 61231 214 070 579 013
Ostatni pasiva 906 0 0 0 0 906
Kapitalové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 0 578107 578107
ucetni obdobi

Celkem 906 (V] 0 0 578107 579 013
Rozdil 34 084 216 863 51859 61231 -364 037 0
Kumulativni rozdil 34 084 250 947 302 806 364 037 (V] (V]

(c) Urokové riziko
NiZze uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zédvazky Fondu. Uetni hodnota téchto aktiv

a zdvazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho ob-
dobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazka Fondu

K 31. prosinci 2020 Do 3 més. Oddos; r:;is; 0(3(1) ?::} l: Nad 5 let specifikgitze Celkem
Vklady u bank 23039 0 0 0 0 23039
Dluhové cenné papiry stétni 0 46 443 158 832 279 250 0 484 525
Dluhové cenné papiry ostatni 0 4159 38 251 6203 0 48 613
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 309 912 309 912
Ostatni aktiva 17 0 0 0 0 17
Celkem 23056 50602 197 083 285 453 309 912 866 106
Ostatni pasiva 608 2999 0 0 0 3607

Kapitalové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 0 862 499 862 499
Ucetni obdobi

Celkem 608 2999 0 0 862 499 866 106
Rozdil 22448 47 603 197 083 285 453 -552 587 0
Kumulativni rozdil 22448 70 051 267134 552587 0 0
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K 31. prosinci 2019 Do 3 més. Oddos; ':;i‘: O(:’l rsollz l,: Nad 5 let specifikgstze Celkem
Vklady u bank 21571 178 358 0 0 0 199 929
Dluhové cenné papiry statni 25 246 38425 4328 49 064 0 117 063
Dluhové cenné papiry ostatni 7 454 80 34 438 5957 0 47 929
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 214 070 214 070
Ostatni aktiva 22 0 0 0 0 22
Celkem 54 293 216 863 38766 55021 214 070 579 013
Ostatni pasiva 906 0 0 0 0 906
Kapitalové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 0 578107 578107
Ucetni obdobi

Celkem 906 0 0 0 578107 579 013
Rozdil 53387 216 863 38766 55021 -364 037 0
Kumulativni rozdil 53387 270 250 309 016 364 037 0 0

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vaci me-
novym rizik(im. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztrdty — s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdili
z majetkovych cennych papirli — jsou zachyceny primo ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice spolecnosti je né-

sleduijici:

Devizovd pozice spole¢nosti

K 31. prosinci 2020 EUR usb PLN CzZK Celkem
Vklady u bank 157 298 11869 10715 23039
Dluhové cenné papiry 0 0 0 533138 533138
Akcie, podilové listy 179 314 98 322 23006 9270 309912
Ostatni aktiva 0 0 0 17 17
Celkem 179 471 98 620 34875 553140 866 106
Ostatni pasiva 0 0 0 3607 3607
Kapitdlové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztrdta za 0 0 0 862 499 862 499
ucetni obdobi

Celkem 0 0 0 866 106 866 106
Cista devizovd pozice 179 471 98 620 34875 -312 966 V]
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K 31. prosinci 2019 EUR usb PLN CzZK Celkem

Vklady u bank 58 0 9 199 862 199 929
Dluhové cenné papiry 0 0 0 164 992 164 992
Akcie, podilové listy 127764 56 605 16176 13525 214 070
Ostatni aktiva 0 0 0 22 22
Celkem 127 822 56 605 16 185 378 401 579 013
Ostatni pasiva 0 0 0 906 906
Kapitalové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 578107 578107
Ucetni obdobi

Celkem 0 0 0 579 013 579 013
Cista devizova pozice 127 822 56 605 16 185 -200 612 0

(e) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych ndstrojd
jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &asti ,Rizeni rizik” (bod 16 (a)).

17. Skladba a zmény majetku fondu

31.12. 2020 Podil 31.12.2019 Podil
Dluhové cenné papiry 533138 6156 % 164 992 28,50 %
Akcie a podilové listy 309 912 35,78 % 214 070 36,97 %
Bankovni Ucty a depozita 23039 2,66 % 199 929 3453 %
Ostatni aktiva 17 0,00 % 22 0,00 %
Celkem 866 106 100,00 % 579 013 100,00 %
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18. Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této ucetni zavérky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1k Vyhl&sce 117/2012 Sb.:

Udaje k 31. prosinci 2020

Ndzev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE)  RedInd hodnota (v tis. KE)
bézné ucty BU 23039 23039
STDLUHOP. 0,45/23 CZ0001004600 105 459 105139
STDLUHOP. 1,25/25 CZ0001005870 94 427 93672
STDLUHOP. 0,25/27 CZ0001005037 62756 63427
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF IE0008471009 57 558 61430
BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 UCITS ETF C FR0012739431 52172 59105
STDLUHOP. VAR/27 CZ0001004105 40 048 39901
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 1C LU0490618542 30650 38279
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEO0B5BMR087 29784 37306
ST.DLUHOP.1,00/26 CZ0001004469 34 429 35415
X DAX LU0274211480 33331 34 664
STDLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 31068 31029
STDLUHOP. 2,40/25 CZ0001004253 25483 25968
ST.DLUHOP. 2,50/28 CZ0001003859 23198 23341
STDLUHOP. 1,20/31 CZ0001005888 19939 19977
ST.DLUHOP. 0,75/21 CZ0001005367 13065 13092
DTBK.LONDMTN.19/22 KC XS$1960552740 12 314 12 596
ISHARES MSCI CHINA A I[EOOBQT3WG13 10786 12098
LEASEPLAN 19/23 FLR MTN X52015281863 12 003 11940
ST.DLUHOP. 2,00/33 CZ0001005243 10 336 10 758
X MSCI EMERGING MARKETS I[EOOBTJRMP35 7497 10 639
Dino Polska S.A. Bearer Shs PLDINPLOOOT1 7689 9795
CEZas. CZ0005112300 9033 9270
AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370 7272 8877
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Udaje k 31. prosinci 2019

Nazev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE)  Redlnd hodnota (v tis. K¢)
bézné ucty BU 21571 21571
terminované vklady TV 178 358 178 358
NET4GAS 2,75/25 CZ0003519472 6122 6 032
LEASEPLAN 19/23 FLR MTN X52015281863 12 007 12 047
DT.BKLONDMTN19/22 KC XS$1960552740 12 313 12 306
CR. 0,00 %, 20 CZ0001005011 12977 12977
CR. 1,00 %, 26 CZ0001004469 34296 33949
CR, VAR %, 20 CZ0001004113 38178 38147
EIB 0 04/25/29 XS1057735018 6216 6237
International Investment Bank Bond VR% 2021-04 CZK  ATOO00A20F36 6043 6019
Avast PLC GB0OOBDD85M81 3666 5924
CD Projekt RED PLOPTTCOO01 7837 9153
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF IE0008471009 39218 42 231
BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 UCITS ETF C (EUR) FR0012739431 45402 50157
X MSCI EMERGING MARKETS IEOOBTJRMP35 26 471 29150
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 1C LU0490618542 25037 32001
iShares Core S&P 500 UCITS ETF I[EOOB5BMR087 18189 22679
MONETA MONEY BANK, A. S. CZ0008040318 7122 7602
MARINOMED BIOTECH AG ATMARINOMEDG 6 567 6225

19. Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém viastnim

kapitalu pripadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi
tfi uplynuld obdobi k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1k Vyhlasce 117/2012 Sh.:

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)
31.12. 2017 195 404 1,0092
31.12.2018 348 466 09646
31.12. 2019 578107 1,0526
31.12.2020 862 499 1,0820

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2020
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20. Podrozvahové polozky

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty pfedané k obhospodarovdani. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné ucty, cenné papiry, splatné kupony a pohleddvku za spravcovskou spolec¢nosti.

21. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Dne 1. ledna 2021 byl na NN Penzijni spole¢nosti a penzijnich fondech v jeji sprave implementovdn Ucetni standard
IFRS 9. V rdmci této implementace byly vSechny pozice v portfoliich Ucastnickych fondd k 1. lednu 2021 preklasifi-
kovdany do vykazu zisku a ztréty (FVTPL). Po tomto dni jiZz budou vSechny dluhové a majetkové cenné papiry v port-
foliich Gcastnickych fondl ocenovany redinou hodnotu do vykazu zisku a ztraty. Na rozdil od Gcastnickych fond,
v portfoliu transformovaného fondu nedoslo k zadné reklasifikaci, tzn. sou¢asné HTM pozice budou ddle ocenovany
nabéhlou hodnotou (Amortized cost) a pozice, které jsou ocenovdny redlnou hodnotou do equity budou ocenovd-
ny redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI). Vypoctend ocekdvand tvérovad ztrdta (ECL) k 1. lednu
2021 na pozicich FVOCI a Amortized cost byla zauc¢tovéna na tcet Neuhrazend ztrdta minulych obdobi. V dalSich
Uc¢etnich obdobich se jiz vypoctend ECL bude standardné Gctovat do vykazu zisku a ztrdty. V souladu s implemen-
taci byl modifikovan lokalni tcetni systém Topas a souvisejici reporting na CNB.

V bfeznu 2021 i naddle pokracuje viadou Ceské republiky vyhldgeny nouzovy stav v souvislosti s vyskytem nemo-
ci COVID-19. Spole¢nost zhodnotila mozné dopady pandemie COVID-19 na predpoklad nepretrzitého trvani tcet-
ni jednotky.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimalné, jelikoz vétsi-
na aktiv pod sprdavou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Nicmeéné i rizikovejsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku nésledné vyrazné posileni.

Do roku 2021 neocekdvame zménu stdvajiciho trendu; pouze predpokldddame stagnaci pfirozeného (inflacniho) na-
vyseni primérného prispévku klientd spolu s tim, jak bude koronavirovd krize svou setrvacnosti ekonomicky ovliv-
novat stale Sirsi ¢ast populace.

Aktudlini vyhodnoceni dopadd téchto rizik deklaruje dlouhodobou schopnost zajisténi kontinuity poskytovanych ¢in-
nosti.

Vzhledem k vychozi finanéni situaci, kde viastni jméni je vysoce pozitivni, pfichdzime k zavéru potvrzeni nepretrzité-
ho trvani tcetni jednotky.

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy zddné dalsi vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by
zésadné ovlivnily ucetni zdverku Spolec¢nosti k 31. prosinci 2020.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
Sestaveno dne (jméno a podpis) ucetnictvi ucetni zavérku
(jméno a podpis) (jméno a podpis)
> . /
7 /
//’ /';:)(-"L v O (L 1\_, ’
31. bfezna 2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s. = informaéni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1k vyhldsce ¢.117/2012 Sb., o podrobné&jsi Upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ucastnického
fondu, (ddle jen ,Vyhlaska®) uvdadi NN Penzijni spole¢nost, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1k Vyhl&sce Vyvdzeny tcastnicky fond NN Penzijni
spole¢nosti, a. s.

b) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd uéastnicky fond obhospodaiuje, a pfipadné Gdaje o viech penzijnich
spole¢nostech, které ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po
kterou kazda penzijni spole¢nost Gcastnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce
Ueastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodaiovala NN Penzijni spole¢nost, a.s., IC: 63078074, se sidlem
Nadrazni 344/25,150 00 Praha 5 - Smichov, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Pra-
ze, oddil B, vlozka 3019.

c) Udaje o portfolio manazerech uéastnického fondu v rozhodném obdobi, po které éinnost portfolia ma-
nazera vykondvali, k odst. 2 pism. ¢) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce. Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost
ve vztahu k U¢astnickému fondu je spoleénost NN Investment Partners CR., a.s., IC: 25102869, se sidlem Boz-
déchova 344/2,150 00 Praha 5 - Smichov a procesy vztahujici se k back office zpracovéva NN Group NV, se
sidlem Schenkkade 65, 2595 AS in The Hague, The Netherlands.Portfolio manazerem Ucastnického fondu je
k 31. prosinci 2020 (od 1. Unora 2020) pan Michal Spacek z korporace NN Investment Partners CR,, a. s. Do
31. ledna 2020 byl portfolio manazerem ucastnickych fondd (od 1. dubna 2017) pan Martin Kolldr z korporace
NN Investment Partners CR., a.s.

d) Udaje o viech depozitarich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depo-
zitare vykonavali, k odst. 2 pism. d) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce. Depozitdrské sluzby poskytuje Ucastnickému fondu
spole¢nost Ceskd spofitelna, a.s., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1171.

e) Udaje o osobé, kterd zajistuje tschovu nebo kontrolu stavu majetku Géastnického fondu, pokud je u té-
to osoby uloZeno nebo je touto osobou kontrolovdn stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Prilohy
¢. 1k Vyhlasce. V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papirti spolecnost Ceskd spofitelna, a.s., IC:
45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstské-
ho soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171.

f) Jednoznaénou identifikaci majetku tcastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku ve Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zprdvy, s uvedenim celkové pofrizo-
vaci ceny a redlné hodnoty (je-li dluhopis nebo jeho ¢dast zarazen do kategorie dluhovych cennych pa-
pirt drzenych do splatnosti, je redind cena daného dluhopisu nebo jeho édsti vykazdna v amortizované
hodnoté) na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1k Viyhldsce.
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Pofrizovaci cena

RedInda hodnota

Ndazev ISIN (v tis. K& (v tis. KE)
bézné ucty BU 23039 23039
STDLUHOP. 045/23 CZ0001004600 105 459 105139
STDLUHOP. 1,25/25 CZ0001005870 94 427 93672
ST.DLUHOP. 0,25/27 CZ0001005037 62756 63427
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF IE0008471009 57 558 61430
BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 UCITS ETF C (EUR) FR0012739431 52172 59105
STDLUHOP. VAR/27 CZ0001004105 40 048 39901
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 1C LU0490618542 30650 38279
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 29784 37306
STDLUHOP.1,00/26 CZ0001004469 34429 35415
X DAX LU0274211480 33331 34 664
STDLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 31068 31029
STDLUHOP. 2,40/25 CZ0001004253 25483 25968
STDLUHOP. 2,50/28 CZ0001003859 23198 23 341
STDLUHOP.1,20/31 CZ0001005888 19 939 19977
STDLUHOP. 0,75/21 CZ0001005367 13 065 13092
DTBK.LOND.MTN.19/22 KC XS1960552740 12 314 12 596
ISHARES MSCI CHINA A IEOOBQT3WG13 10 786 12 098
LEASEPLAN 19/23 FLR MTN XS2015281863 12003 11940
STDLUHOP. 2,00/33 CZ0001005243 10 336 10 758
X MSCI EMERGING MARKETS IEOOBTJRMP35 7497 10 639
Dino Polska S.A. Bearer Shs PLDINPLOOO11 7689 9795
CEZas. CZ0005112300 9033 9270
AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370 7272 8877

g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo néroku téastnik
ucastnického fondu, jestlize hodnota pfredmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v ucastnickém
fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy ¢&. 1k Vyhlasce. Ugastnicky fond nebyl a neni i¢astnikem
soudnich nebo rozhodcich spord, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu v roz-

hodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu uéastnického fondu a fondovém vlastnim kapitdlu pripadajicim na
jednu jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Pri-

lohy ¢. 1k Viyhldsce

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K&)
31.12.2017 195 404 1,0092
31.12.2018 348 466 09646
31.12.2019 578107 1,0526
31.12.2020 862 499 1,0820
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i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism.
i) Pfilohy €. 1k Viyhldsce.
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i) Udaje o skladbé a zméndch majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Ptilohy &. 1k Vyhldsce

|AKTIVA (v tis. K&) 31.12.2020 31.12.2020 31.12. 2019
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 124 049 199 929 23039
v tom: a) splatné na pozadani 30754 21571 23039

b) ostatni pohleddvky 93295 178 358 0
Dluhové cenné papiry 13618 164 992 533138
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 86 595 117 063 484 525

b) vydané ostatnimi osobami 27 023 47 929 48 613
Akcie, podilové listy a ostatni podily 111154 214 070 309 912
Ostatni aktiva 62 22 17
CELKEM 579 013 866 106

k) Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaiovéni majetku Géastnického fondu, k odst. 2
pism. k) Prilohy ¢. 1k Vyhlasce. Uplata uréend Korporaci za obhospodarovani majetku Uc¢astnického fondu &ini 0,8
% z priimérné hodnoty fondového vlastniho kapitdlu. Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu pri-
mérné hodnoty penzijnijednotky v prislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich vynasobené priimérnym poctem penzijnich jednotek v piislusném obdobi. Tato Uplata je stanove-
na u Vyvazeného ucastnického fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. na 15,0 %.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s tech-
nikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovdani majetku v Gcastnickém fondu, k odst. 2 pism. I) Prilohy
¢. 1k Vyhlasce . Primarnim ndstrojem k efektivnimu obhospodarovani Ucastnickych fondd je investi¢ni mandat. In-
vesti¢ni manddt predstavuje implementaci investi¢ni strategie, kterou zvolilo vedeni spolecnosti pro kazdy ze spra-
vovanych fondu. Investi¢ni mandat stanovuje maximdlni miru expozice vici jednotlivym rizikim prostfednictvim
investicnich limitd pro jednotlivé fondy. Investi¢ni limity uvedené v investi¢nim manddtu reflektuji ,Risk Appetite”
spolec¢nosti pro kazdé portfolio v ramci investicnich limitl danych zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni. Spole¢nost monitoruje rizikovost fondu prostrednictvim syntetického ukazatele, ktery je zaloZen na histo-
rické volatilité vykonnosti fondu. Spolec¢nost ddle k hodnoceni rizik Uc¢astnickych fond( vyuziva analytickou meto-
du hodnoty v riziku (VaR).
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m) Informace o predpoklddaném vyvoji €innosti tcetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zdkona ¢. 563/1991
Sh., o Gcetnictvi. Pokracujici zdjem o doplnkové penzijni sporeni povede v ndasledujicim obdobi k dalsimu rlistu
klientského kmene a aktiv pod sprévou.
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auditora

k vyroc€ni zprave Vyvazeny ucastnicky fond
NN Penzijni spole¢nosti, a.s. za rok 2020



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

va nezavislého auditora pro uéastniky fondu
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit wiilozené ucetni zavérky fondu Vyvazeny ucastnicky fond NN
Penzijni spoleCnosti, a.sN(dale take ,Fond") sestavené na zaklade Ceskych Ucetnich
pfedpis(, ktera se sklada zvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2019 a pilohy v Ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZzitych
podstatnych G&etnich metod a dalsNysveétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v teto uéetni zaverce!

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni za
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladt a v
koncici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi

ka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
sl a vysledku jeho hospodareni za rok

tnimi pfedpisy.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami.

ndardy Komory auditor(i
audit (ISA) pfipadné
8e odpovednost

audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym ko
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i i etické

které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni na
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spolecnosti NN Penzijni spoleénost, a.s. (dale také
LSpolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢€i s nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., Elen sité nezdvislych &lenskych spoleénosti KPMG  Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 48819187
pridruzenych ke KPMG Intemational Cooperative (LKPMG Intemational”), Svycarske Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce, oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zaverkou a

tatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

ovinni uvést, zda na z&kladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme
adeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
amci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
erialni) vécné nespravnosti nezjistili.

nespravnosti.
Zadné vyznamne

Odpovédnost statutarnidg organu a dozorci rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti ovida za sestaveni U&etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi¥getnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro segfaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamne (materialni) nespravnosti zpudgbeneé podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (¢etni zavérky je statutarni oNgan Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je toelevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zaverce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzite trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s viimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukoncgeni jeho €innosti, . kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucginit.

Za dohled nad procesem UGcetniho vykaznictvi Fondu odpoWda dozoréi rada

Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobs
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vy
zpravu auditora obsahujici nag vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reélne predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G¢etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

*  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

. oudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odha¥{l a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfilozeNg ucetni zaveérce Fondu.

« Posoudit vitgdnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaveérky statutawgim organem Spole¢nosti a to, zda s chledem na shromazdéne
dikazni informaceNexistuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, ktereNgnohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k Mgvéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornitWonasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v ucetni zavérce, a Pgkud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry Wkajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychézeji z dikaznich informaci, ktereNsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky moho st k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsalucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkidgdové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povefene spravou aNizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjistégich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk ve vnitthim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpové&dnym za audit u¢etni zavérky fond
Vyvazeny ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 31. bfezna 2020

lfPf’(G é;,&i WMW ..Iindfich Vasina

KPMG Ceska republika' Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidenéni Cislo 2059




Vyrocni zprava
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Rustovy ucastnicky fond
NN Penzijni spolecnosti, a.s.



Rozvaha k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
AKTIVA

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami 21584 1784

v tom: a) splatné na pozdaddni 21584 1784

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 731394 513 287

1l Ostatni aktiva 665 323

AKTIVA CELKEM 753 643 515 394

(v tisicich K¢) 31.12.2020 31.12. 2019
PASIVA

4 Ostatni pasiva 600 3188

b) jind 600 3188

12 Kapitdlové fondy 737 895 444 820

13 Ocenovaci rozdily 3207 7258

z toho: a) z majetku a zavazk 3207 7258

15 Zisk nebo ztrdta () za ucetni obdobi 11941 60128

PASIVA CELKEM 753 643 515 394

(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12.2019

PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty predané k obhospodarovdni 753 643 515 356
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 753 643 515 356

Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna

dne: 4‘/ za Uéetnictvi: / za Ucetni zavérku:
3 '7} 1 7/ )} f

e / /

/ s O C- Ck, L '

31.3.2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2020

(v tisicich K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 2 3
3 Vynosy z akcii a podilli 10775 9690

v tom: vynosy z ostatnich akcii a podild 10775 9690
5 Ndklady na poplatky a provize 5799 5963
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 6624 56 119
7 Ostatni provozni vynosy 339 279
19  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 11941 60128
24  Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 11941 60128
Sestaveno |Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: 4/ za l]éetnictvi/: } ’ / za ucetni zavérku:

, s /4
/ V,f._f)(-"t A LL\‘ k '

31.3.2021 Martin Harga$ Roman Truhlaf

Ondfrej Batik

Andrea Bezstarosti
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2020

Rustovy tucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.



(a) Popis fondu Ristovy uéastnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s.

Vytvoreni Gcastnického fondu Ristovy Gcastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. (ddle jen ,Fond®) bylo povoleno
Ceskou ndrodni bankou dne 20. bfezna 2015. Cinnost Fond zahdjil dne 19. kvétna 2015. Tento Fond nahradil plvodni
Ucastnicky fond - Ugastnicky fond sv&tovych akcii NN Penzijni spoleénosti, a.s., ktery timto sloucenim zanikl ke dni
19. kvétna 2015.

Fond nabizi vhodnou alternativu pro ucastniky, jejimz cilem je zajistovat v dlouhodobém horizontu maximdini vy-
nos. Ve srovndni s ostatnimi fondy v nabidce NN md Ristovy fond nejvyssi potencidl prekondvat Groven inflace.
To s sebou ale nese i vys$si miru rizika. Fond je vhodny pro klienty, jimz vznikd ndrok na ddchod za relativné dlouhou
dobu - 10 az 30 let, coZ predstavuje dostatecné dlouhy investicni horizont pro vyrovndni trznich vykyvi a dosazeni
ocekdvaného zhodnoceni.

(b) Popis penzijni spole¢nosti
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Korporace®), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.s.,

a nabizi sluzby obhospodarovdni fondd v rémci tzv. 3. pilite penzijniho systému. K datu 23. bfezna 2015 doslo k prejme-
novdani ING Penzijni spole¢nosti, a.s., na NN Penzijni spole¢nost, a.s.

(c) Sidlo Korporace

NN Penzijni spolecnost, a.s.
Ndadrazni 344/25

Praha 5

Ceska republika

ICO: 63078074

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Korporace podle vypisu z obchodniho rejstiku k 31. prosinci 2020

Clenové predstavenstva:

Maurick Willem Schellekens, pfedseda ,Praha
Mark Vermeule, Praha

Mgr. Martin Hargas, Bratislava

Mgr. Roman Truhldf, Praha

Clenové dozoréi rady:

Attila Bosnydk, Nizozemské krdlovstvi

Guus Schoorlemmer, Nizozemské krdlovstvi
Christopher Hibbert, Nizozemskeé krélovstvi

V pribéhu roku 2020 nenastaly v rdmci predstavenstva ani dozorcéi rady zddné zmény.

(e) Charakteristika Korporace

Hlavnim pfedmétem cinnosti Korporace je provozovdni penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem prostfednic-
tvim Transformovaného fondu NN Penzijni spole¢nosti, a.s. podle zdkona ¢. 42/1994, Sb., o penzijnim pfipojiste-
ni (shromazdovdni penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch
téchto Ucastnikd, hospodareni s témito prostfedky a vypldaceni ddvek penzijniho pripojisténi) a provozovdni do-
plikového penzijniho spofeni podle zdkona ¢ 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni (shromazdovd-
ni prispévkd Gcastnika, prispévkd zaméstnavatele a statnich prispévkd podle tohoto zdkona za Gcelem jejich
umistovdni do Gcastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Uc¢astnickych fondech a vypléceni ddavek do-
plhkového penzijniho sporeni, jehoz Ucelem je zabezpecit doplikovy prijem Ucastnika ve stdfi nebo invalidité).

Provozované fondy plsobi na tzemi Ceské republiky.
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(f) Organizacni struktura

Centrdla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnik(, administrativu jednotlivych smiuv, fidici a sprdavni ¢innost Korpo-
race. Prodej obstardvaji externi zprostfedkovatelé.

Predsedou predstavenstva Korporace byl k 31. prosinci 2020 Maurick Schellekens, ktery byl z&roven povéren fize-
nim Korporace.

Obchodnik s cennymi papiry vykondvaijici ¢innost ve vztahu k ucastnickym fondlm a transformovanému fondu je
NN Investment Partners C.R., a.s. a procesy vztahujici se k back office zpracovavda NN Group N.V.

Portfolio manazerem ucastnickych fondd / transformovaného fondu je k 31. prosinci 2020 (od 1. Unora 2020) pan
Michal Spacek z korporace NN Investment Partners C. R., a.s. Michal Spacek je absolventem fakulty financi a u&et-
nictvi VSE. Je dritelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst) a CIPM (Certificate in Investment Performance Me-
asurement). Na kapitalovém trhu se pohybuje od roku 1994, pficemz zaméstnancem NN Investment Partners je od
roku 2017. Do 31. ledna 2020 byl portfolio manazerem ucastnickych fondl / transformovaného fondu (od 1. dub-
na 2017) pan Martin Kolldr z korporace NN Investment Partners CR., a.s. Pan Martin Kolldr je absolventem Institutu
ekonomickych studii Fakulty socidalnich véd Univerzity Karlovy v Praze; md fadu let zkuSenosti v oblasti analyz, fize-
ni investic a trznich rizik ze spoleénosti AXA a CEZ.

Depozitaiské sluzby pro Korporaci poskytuje Ceskéd spotitelna, a.s., na zakladé Smlouvy o vykonu &innosti depozi-
tdre ze dne 20. prosince 2012.

Korporace méla k 31. prosinci 2020 jediného akciondre, a to NN CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS BV, se sidlem
2595AS s-Gravenhage, Shenkkade 65, Nizozemské krdlovstvi.

2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

Uetni zdvérka byla pfipravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Uéetnictvi & 563/1991 Sh.,
ve znéni pozdé&jsich predpisl, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména vyhldskou
MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zako-
na &. 56371991 Sb., o Gcetnictvi, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

U&etni zavérka byla zpracovdna na obecnych Géetnich zasaddch zejména na principu Easového rozliseni, asové
a vécné souvislosti naklad( a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovdn ocenénim financnich ndé-
stroj ocenovanych redlnou hodnotou proti U¢tim ndaklad nebo vynost a realizovatelnych finanénich ndstroji re-
dlnou hodnotou.

Od 12. bfezna 2020 14 hodin byl v souvislosti s vyskytem nemoci COVID-19 v Ceské republice vyhldseny nouzovy
stav. NN Penzijni spole¢nost, a.s. realizovala fadu opatfeni za tcelem minimalizace dopadu vyskytu koronaviru Co-
vid-19 na své &innosti. Prijatd opatieni vychdzela z aktudinich opatieni viady Ceské republiky a Gzké spoluprdce
se Skupinou NN. Véechna opatfeni, napf. rozdéleni do nezdvislych tym0, préce z domova, zabezpeceni vzddlenych
pristupl smérovala ke snizeni provozniho rizika s cilem zabezpedit kontinuitu provozu pfi zachovdni obvyklého stan-
dardu poskytovanych sluzeb.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimdliné, jelikoz vétsi-
na aktiv pod spravou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Rizikovéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku nésledné vyrazné posileni.
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Tato Ucetni zavérka je sestavena na zdkladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.
VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korundch ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Srovnatelnym obdobim je 31. prosinec 2019 a rok 2019.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi t¢etnimi metodami:

(a) Okamzik uskute¢néni tcetniho pfipadu

Fond Gctuje o prodeiji a ndkupu cennych papir( v okamzZiku zobchodovani.

Ddle je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem
UCetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvléstnich predpisu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Stétni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich po-
dild jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia ocenovaného redinou hodnotou proti uc¢tdm nakladd nebo
vynosU nebo portfolia realizovatelnych cennych papird.

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni Uctovdny v pofizovaci cené.
Casové rozligeni trokovych vynosl poéitané metodou efektivni Urokové miry je soucdsti ucetni hodnoty t&chto cen-
nych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pofizeni G¢tovény v cené pofizeni.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu Gcetni zaveérky ocenovany
redinou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuiji ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenova-
ci rozdily”. PFi prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztréta
z finan¢nich operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papird jsou Gctovany ve vykazu
zisku a ztrdty.

Pofizovaci cena cennych papirl se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priiméru.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud Fond prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), stanovi se redind hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papirl jsou tctovény do viastniho kapitdlu.
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Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirl
K datu sestaveni Ucetni zdverky Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizova-
telnych cennych papird.

Fond se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni akcii, podilovych listl a ostatnich podilt
a postup pro stanoveni znehodnoceni dluhovych cennych papird.

Hlavnimi kritérii pro analyzu akcii, podilovych listd a ostatnich podill z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznamnost
zdporného precenéni, tj. poklesu rediné hodnoty k datu ucetni zavérky v porovndni s pofizovaci cenou, a doba, po
kterou cenny papir vykazuje zaporné precenéni.

Z pohledu pfipadného znehodnoceni posuzuje Fond takové akcie, podilové listy a ostatni podily:
« které k datu ucetni zaverky vykazuiji zaporné precenéni déle nez 180 dnia
* jejichz redind hodnota je k datu Gcetni zavérky nizsi o vice nez o 25 % v porovndni s jejich pofizovaci cenou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily, které k datu Ucetni zdvérky splfiuji jedno z uvedenych kritérii, jsou podrobeny
detailnimu rozboru s vyuzitim internich nebo externich financnich analyz s cilem zjistit, zda se jednd o trvalé znehod-
noceni. Tyto analyzy jsou zaméreny predevsim na sledovdni trzni kapitalizace, ucetni hodnoty, Cisté hodnoty aktiv,
ratingu, ekonomické situace, vyhledu do budoucna, atd. Pokud tyto ukazatele nepotvrzuji znehodnoceni, nepovazuji
se takové cenné papiry za trvale znehodnocené.

Znehodnoceni dluhovych cennych papird je provedeno na zdkladé posouzeni objektivni evidence o tom, ze ne
vSechen Urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. Snizeni rediné hodnoty dluhovych cennych papird
z titulu zmény trznich Grokovych sazeb neni samo o sobé povazovdano za divod pro znehodnoceni. Pro dluhové
cenné papiry tedy neplati vySe uvedené podminky dlouhodobého nebo vyznamného poklesu rediné hodnoty.

Je-li prokdzdno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztréta
uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti uétdm ocenovacich rozdild.

Pokud ndsledné po vykdazdni znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni rediné hod-
noty dluhovych cennych papirl, vykazuje se toto zvyseni redalné hodnoty dluhovych cennych papird ve vykazu zisku
a ztraty. Prokazatelné zvyseni rediné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podill se vykazuje na uctu oceno-
vacich rozdill ve vliastnim kapitdlu.

(c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splat-
nosti jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlagovanym CNB platnym k datu Gcetni zdvérky. Kurzové
zisky a ztrdty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty na Gctech ziskd nebo ztrdt z finanénich operaci s vyjimkou ne-
realizovanych kurzovych rozdild z majetkovych cennych papir(, které jsou zachyceny v polozce ,Ocerovaci rozdily”

(d) Zdanéni

Sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spole¢nosti je O %.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdill mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
schvdlené danové sazby pro rok, ve kterém budou tyto doc¢asné rozdily realizovdny.

O odlozené danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v ndsledujicich ucetnich obdobich.
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(e) Vlastni kapitdal
Prostfedky investované do Fondu jsou evidovdny v kapitdlovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil viastniho kapitalu Fondu a po¢tu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bdzi.

(f) Vynosy z trokt a podobné vynosy

Vynosy z Urokd ze vSech Grocenych ndéstroji jsou vykazovdny na akrudinim principu za pouZiti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skutecné porizovaci ceny. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji ocekdavané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo z&vazku.

(g) Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Korporaci za obhospodarovéni a zhodnoceni majetku Fondu.

Uplata za obhospodarovani &ini 1,0 % (2019: 1,0 %) z primérné hodnoty fondového viastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nej-
vysSi priimérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchdzejicich vyndsobené primérnym poctem penzijnich
jednotek v prislusném obdobi. Tato Uplata je stanovena u Fondu na 15,0 % (2019: 15,0 %).

(h) Statni pfispévek

Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu stdtniho prispévku. Za uskute¢néni icetni-
ho pfipadu, v jehoz disledku dojde k zatctovdni statniho prispévku, je povazovdno az prijeti penéznich prostredki
od Ministerstva financi.

(i) Zmény ucetnich metod
V roce 2020 nedoslo k Zadnym vyznamnym zméndm ucetnich metod.

4. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty u bank 21584 1784
Celkem 21584 1784
5. Cenné papiry
(a) Klasifikace majetkovych cennych papirt

31.12. 2020 31.12. 2019
Akcie, podilové listy a ostatni podily - realizovatelné 10 444 23 040
Akcie, podilové listy a ostatni podily — ocenované redinou
hodnotou proti uctdm ndakladd nebo vynosut (FVTPL) 720950 490 247
Celkem 731394 513 287
(b) Analyza majetkovych cennych papird

31.12. 2020 31.12. 2019
Kétované na jiném trhu CP 700 468 491302
Kétované na burze v CR 30926 21985
Celkem 731394 513 287
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6. Ostatni aktiva

31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavky z dividend a za srazkovou dani z dividend 639 250
Ostatni aktiva - prispévky tcastnikd 0 38
Pohleddavka za sprévcovskou spole¢nosti 26 35
Celkem 665 323
7. Ostatni pasiva

31.12. 2020 31.12.2019
Davky k vyplaceni klientim 515 1222
Zd&vazek ke spravcovskeé spole¢nosti 85 13
Dohadny tcet pasivni — odména za zhodnoceni majetku Fondu 0 1853
Celkem 600 3188

8. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zékladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.

K 31. prosinci 2020 investovalo do Fondu 18 915 (31.12. 2019: 12 050) klient dopliikového penzijniho sporeni.

Prostiedky ucastnikt dopliikového penzijniho spofeni

2020 2019
Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku 444820 316 679
Prijaté prispévky za sledované obdobi 292 326 190127
Pfipsané zhodnoceni 60128 -20639
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobi -59 379 -41347
Zustatek k 31. prosinci 737 895 444 820
(a) Vlastni kapitdl
2020
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 745153
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vlozenych prostredki za sledovany rok 7890
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2020 753 043
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2020 11776
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2020 11517
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2020 653 866 492
2019
Prostredky investované do Fondu véetné zhodnoceni minulych let 449718
Zhodnoceni / znehodnoceni (-) vloZzenych prostredku za sledovany rok 62 488
Hodnota majetku Fondu k 31.12. 2019 512 206
Kurz penzijni jednotky k 01. 01. 2019 1,0015
Kurz penzijni jednotky k 31.12. 2019 11776
Pocet penzijnich jednotek k 31.12. 2019 434 967 993
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(b) Ocenovaci rozdily
Ocenovaci rozdily se vztahuiji k realizovatelnym cennym papirdim.

Akcie a podilové listy

Trzni pfecenéni  Ménové precenéni Celkem
Stav k1.1.2019 6129 -1231 4898
Zmeéna za obdobi 2028 332 2360
Stav k 31.12. 2019 8157 -899 7258
Zména za obdobi -4 300 249 -4 051
Stav k 31.12. 2020 3857 -650 3207

(c) Zisk / ztrata za ucetni obdobi

Hospoddrsky vysledek Fondu k 31. prosinci 2020 ve vysi 11 941 tis. K¢ (2019: 60 128 tis. K&) bude po schvdleni roéni

ucetni zavérky predstavenstvem preveden do kapitdlovych fondd.

9. Transakce s podniky ve skupiné

31.12. 2020 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 339 5799 26 85
Celkem 339 5799 26 85
31.12. 2019 Vynosy Ndklady Pohledavky Zavazky
NN Penzijni spole¢nost, a.s. 266 5963 35 13
Celkem 266 5963 35 13
10. Vynosy z akcii a podil

2020 2019
Dividendy z tuzemskych cennych papird 2247 851
Dividendy ze zahrani¢nich cennych papirt 8528 8839
Celkem 10775 9690
11. Naklady na poplatky a provize

2020 2019
Uplata za obhospodafovani majetku 5799 4110
Uplata za zhodnoceni majetku 0 1853
Celkem 5799 5963
12. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2020 2019
Zisk z obchodovdni s cennymi papiry 26232 6149
Ztrdta z obchodovani s cennymi papiry -54 884 -5928
Precenéni FVTPL portfolia véetné nerealizovanych kurzovych rozdilli 35550 56 546
Kurzové rozdily ostatni =274 -648
Celkem zisk nebo ztrata (-) 6624 56 119
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13. Geografické rozélenéni vynosu

2020 CR EU ostatni Celkem
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 2 0 0 2
Viynosy z akcii a podill 2247 6692 1836 10775
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci -1352 -4 307 12283 6624
Ostatni provozni vynosy 339 0 0 339
Celkem 1236 2385 14119 17 740
2019 CR EU ostatni Celkem
Vynosy z urokd a podobné vynosy 3 0 0 3
Vynosy z akcii a podilti 851 8839 0 9690
Zisk nebo ztrata (-) z financnich operaci 133 55478 508 56119
Ostatni provozni vynosy 279 0 0 279
Celkem 1266 64 317 508 66 091

14. Dan z pfijmu a odloZzeny darnovy zavazek / pohledavka

(a) Splatna dan z pFijmu

Za obdobi koncici 31. prosince 2020 Fond neuctoval o splatné dani, nebot v ddsledku platné legislativni Gpravy pro
dan z prijmd prévnickych osob u fond{ penzijnich spolec¢nosti, spocivajici v uplatnovéni nulové sazby dané, nevyka-
zuje v obdobi splatnou danovou povinnost. Za obdobi konéici 31. prosince 2019 Fond vykdzal nulovou danovou po-

vinnost ze stejného ddvodu.

(b) OdlozZeny darnovy zavazek / pohledavka

Vzhledem k nulové sazbé dané z pfijmu prdavnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti tcinné od 1. ledna 2015 neni
ddvod pro vykazovdni odlozené dané.

15. Finanéni nastroje - trzni riziko

Fond je vystaven trznim riziklim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, akciovymi a ménovymi nd-
stroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni viozenych prostredk( pfi minimalizaci trznich rizik inves-
ticniho portfolia. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financ¢nich ndstrojd v portfoliu
Fondu stanovené zdkonem 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni a investicni strategii Fondu, kterd je sta-
novena v souladu s pozadavky zdkona.

Rizika operac¢ni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Korporace.
(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jok riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
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Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovénim zmén ve struktufe prilivu a odlivu pro-
stfedkd Gcastnikd. Fond dale drZi joko soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostredcich.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

Od 3 més. Od 1roku Bez

K 31. prosinci 2020 Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 21584 0 0 0 0 21584
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 731394 731394
Ostatni aktiva 54 230 381 0 0 665
Celkem 21638 230 381 0 731394 753643
Ostatni pasiva 600 0 0 0 0 600
Kapitalové fondy, ocenovaci

rozdily a zisk nebo ztrata za 0 0 0 0 753 043 753 043
Ucetni obdobi

Celkem 600 0 0 0 753 043 753 643
Rozdil 21038 230 381 0 -21649 0
Kumulativni rozdil 21038 21268 21649 21649 0 0

Od 3 més. Od 1roku Bez

K 31. prosinci 2019 Do 3 més. do 1roku do5let Nad 5 let specifikace Celkem
Vklady u bank 1784 0 0 0 0 1784
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 513 287 513 287
Ostatni aktiva 94 7 222 0 0 323
Celkem 1878 7 222 0 513 287 515 394
Ostatni pasiva 1335 1853 0 0 0 551

Kapitalové fondy, ocenovaci
rozdily a zisk nebo ztréta za 0 0 0 0 512 206 512 206
Ucetni obdobi

Celkem 1335 1853 0 0 512 206 515 394
Rozdil 543 -1846 222 0 1081 0
Kumulativni rozdil 543 -1303 -1081 -1081 0 (V]

(c) Urokové riziko

Fond je vystaven jen nizkému urokovému riziku — z vkladd na bankovnich Gétech.

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji expozici spolecnosti vici ménovym
riziklim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztrdty - s vyjimkou nerealizovanych kurzovych rozdil(i z majetkovych
cennych papir(i — jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztréty. Devizové pozice spolecnosti je nésledujici:
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Devizovd pozice spolecnosti

K 31. prosinci 2020 EUR usb PLN HUF RON CZK Celkem
Vklady u bank 4419 349 14 496 0 498 1822 21584
Akcie, podilové listy 333378 176 289 137 689 37 872 15240 30926 731394
Ostatni aktiva 611 0 0 0 28 26 665
Celkem 338 408 176 638 152185 37872 15766 32774 753 643
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 600 600
Kopno\ove fongly, ocep?voq rozdﬂyl 0 0 0 0 0 753 043 753043
a zisk nebo ztréta za ucetni obdobi

Celkem 0 0 0 0 0 753 643 753 643
Cista devizova pozice 338408 176 638 152185 37872 15766 -720 869 0
K 31. prosinci 2019 EUR usb PLN HUF RON CzZK Celkem
Vklady u bank 100 158 5 0 0 1521 1784
Akcie, podilové listy 197 796 134 545 88 887 40 436 19138 32485 513 287
Ostatni aktiva 250 0 0 0 0 73 323
Celkem 198 146 134703 88 892 40 436 19138 34079 515 394
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 3188 3188
Kapitalové fondy, ocenovaci rozdily

a zisk nebo ztréta za ucetni obdobi 0 0 0 0 0 512206 512206
Celkem 0 0 0 0 0 515 394 515 394
Cista devizovd pozice 198 146 134703 88 892 40436 19138 -481315 V]

(e) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych ndstrojl
jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &dsti ,Rizeni rizik” (bod 15 (a)).

16. Skladba a zmény majetku fondu

31.12. 2020 Podil 31.12. 2019 Podil
Majetkové cenné papiry 731394 97,05 % 513 287 99,59 %
Bankovni Uty a depozita 21584 2,86 % 1784 0,35%
Ostatni aktiva 665 0,09 % 323 0,06 %
Celkem 753643 100,00 % 515 394 100,00 %

132 Ristovy ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s

Vyro¢ni zpréva 2020



17. Udaje o fondovém vlastnim kapitdalu uéastnického fondu a fondovém vlastnim

kapitalu pripadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi
tfi uplynulé obdobi k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce 117/2012 Sh.:

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)
31.12. 2017 195 140 11032
31.12.2018 300938 1,0015
31.12.2019 512 206 11776
31.12.2020 753 043 11517

Grafické zndzornéni vyvoje jednotky v roce 2020
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18. ldentifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této Ucetni zaverky, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi k odst. 2 pism. f) Prilohy &. 1k Vyhl&sce 117/2012 Sb.:

Udaje k 31. prosinci 2020

Ndzev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE)  RedlInda hodnota (v tis. K¢)
BU Bézné icty 21584 21584
LYXOR DJ EURO STOXX FRO007054358 64 874 66 911
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 50150 62 036
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FR0012739431 55373 59 887
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 42 642 57 044
EURO STOXX 50 LDRS IE0008471009 50120 52933
iShares Core SaP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 40146 52132
ERSTE BANK AT000065201 35820 3291
OTP BANK RT. HU0000061726 23155 25 067
DINO POLSKA SA PLDINPLOOOT 14 243 24 494
CEz CZ0005112300 19533 21115
ALLEGROEU SA LU2237380790 21176 20 960
AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEM AT0000969985 13606 17 857
SEMPERIT AG HOLDING AT0000785555 11795 17678
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 12 064 17 377
VERBUND AG AT0000746409 1028 16 682
PKO BANK POLSKI S.A. PLPKO0000016 16 581 14 421
MERCATOR MEDICAL SA PLMRCTR00015 13 567 13 644
MARINOMED BIOTECH AG ATMARINOMEDG 9865 12805
CD PROJEKT SA PLOPTTCO00M 14 469 12 647
BAWAG GROUP AG ATOOOOBAWAG2 10108 10 970
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 9945 10707
Richter Gedeon Nyrt HU0000123096 9400 10704
OMV AG AT0000743059 8764 9388
KOMERCNI BANKA PHA CZ0008019106 8959 7884
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Udaje k 31. prosinci 2019

Ndzev ISIN Pofizovaci cena (v tis. KE)  RedInd hodnota (v tis. KE)
Vanguard IEOOB3XXRP09 40 431 47020
EasyETF Euro STOXX 50 - B1 CAP FR0012739431 36 699 40672
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 30250 39719
LYXOR ETF DJ FR0O007054358 37530 39 641
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 30855 39633
iShares EURO STOXX 50 IE0008471009 32588 34542
OTP BANK RT. HU0000061726 15792 20819
OMV AG AT0000743059 17 487 18770
ERSTE BANK AT0000652011 17 547 17 550
CD Projekt SA PLOPTTCO001M 13012 17187
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA. PLPKNO000018 13616 12 468
Powszechna Kasa Oszczednosci B PLPKO0000016 12380 1675
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 9945 11064
Richter Gedeon Nyrt HU0000123096 9339 10 589
AVAST GB0O0OBDD85M81 6810 10 500
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA PLPEKAO00016 10732 8953
pzU PLPZU000001M 9294 8532
OMV Petrom SA ROSNPPACNOR 7527 8075
CEZas. CZ0005112300 7770 7309
Grupa Lotos SA PLLOTOS00025 6465 6437
Verbund AG AT0000746409 5043 6253
DNP PLDINPLOOOT1 3456 6190
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 7475 6074
Komeréni banka, as. CZ0008019106 6099 5807
MOL Hungarian Oil and Gas PLC HU0000153937 5913 5646

19. Podrozvahové polozky

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny hodnoty predané k obhospodarovdni. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovdni obsahuje bézné Ucty, cenné papiry, splatné dividendy a pohleddvku za sprdvcovskou spole¢nosti.
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20. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Dne 1. ledna 2021 byl na NN Penzijni spole¢nosti a penzijnich fondech v jeji sprdve implementovdn tcetni standard
IFRS 9. V rémci této implementace byly vSechny pozice v portfoliich uc¢astnickych fondd k 1. lednu 2021 preklasifi-
kovany do vykazu zisku a ztréaty (FVTPL). Po tomto dni jiz budou vSechny dluhové a majetkové cenné papiry v port-
foliich Ucastnickych fondl ocenovdany redinou hodnotu do vykazu zisku a ztraty. Na rozdil od Gcastnickych fond,
v portfoliu transformovaného fondu nedoslo k Zadné reklasifikaci, tzn. sou¢asné HTM pozice budou ddle ocenovény
nabéhlou hodnotou (Amortized cost) a pozice, které jsou ocerovdny redlnou hodnotou do equity budou ocenovd-
ny redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI). Vypoctend ocekdvand uvérovd ztrdta (ECL) k 1. lednu
2021 na pozicich FVOCI a Amortized cost byla zauctovdna na Ucet Neuhrazend ztrdta minulych obdobi. V dalsich
Ucetnich obdobich se jiz vypoctend ECL bude standardné Gctovat do vykazu zisku a ztrdty. V souladu s implemen-
taci byl modifikovdn lokdlni Uetni systém Topas a souvisejici reporting na CNB.

Aktudini vyhodnoceni dopadt téchto rizik deklaruje dlouhodobou schopnost zajisténi kontinuity poskytovanych ¢innosti.

Vzhledem k vychozi finanéni situaci, kde vliastni jméni je vysoce pozitivni, pfichdzime k zavéru potvrzeni nepretrzité-
ho trvani tcetni jednotky.

V bfeznu 2021 i naddle pokracuje viadou Ceské republiky vyhldseny nouzovy stav v souvislosti s vyskytem nemo-
ci COVID-19. Spolecnost zhodnotila mozné dopady pandemie COVID-19 na predpoklad nepretrzitého trvani ucet-
ni jednotky.

Vysledek hospodareni NN Penzijni spolecnosti za rok 2020 byl koronavirovou krizi ovlivnén minimdliné, jelikoz vétsi-
na aktiv pod spravou je v dlouhodobych konzervativnich produktech, u nichz k vyznamnym vykyvim nedochdzelo.
Nicméné i rizikovéjsi ucastnické fondy zazily po propadu v prvni poloviné roku ndsledné vyrazné posileni.

Do roku 2021 neocekdvame zménu stdavajiciho trendu; pouze predpokldddme stagnaci pfirozeného (infla¢niho) na-
vyseni primérného prispévku klientd spolu s tim, jak bude koronavirovd krize svou setrvacnosti ekonomicky ovliv-
novat stale Sirsi ¢ast populace.

Aktudini vyhodnoceni dopadu téchto rizik deklaruje dlouhodobou schopnost zajisténi kontinuity poskytovanych ¢innosti.

Vzhledem k vychozi finanéni situaci, kde vlastnijménije vysoce pozitivni, pfichdzime k zdveéru potvrzeni nepretrzité-
ho trvani ucetni jednotky.

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy z&dné dalsi vyznamné uddlosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zd-
sadné ovlivnily Gcetni zdvérku Spolecnosti k 31. prosinci 2020.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
odpovédna za odpovédna za
Sestaveno dne (jméno a podpis) ucetnictvi ucetni zavérku
(jméno a podpis) (jméno a podpis)
I . /
4
// /-()(?( /. (L 2\_/ ;
31. bfezna 2021 Martin Hargas Roman Truhlaf Ondrej Batik Andrea Bezstarosti
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Rustovy ucastnicky fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s. — informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1k vyhldsce ¢.117/2012 Sb., o podrobné&jsi Upravé ¢innosti penzijni spolec¢nosti a U¢astnického
fondu, (ddle jen ,Vyhldska®) uvddi NN Penzijni spole¢nost, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1k Vyhlésce. Ristovy tcastnicky fond NN Penzijni spo-
le€nosti, a. s.

(b) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd tuéastnicky fond obhospodaiuje, a pfipadné tdaje o vsech pen-
zijnich spolec¢nostech, které tcastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvede-
nim doby, po kterou kazdd penzijni spole¢nost Gcastnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Pri-
lohy &. 1k Vyhlésce. Ugastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodaiovala NN Penzijni spole¢nost, a.s.,
IC: 63078074, se sidlem Nddrazni 344/25, 150 00 Praha 5 - Smichov, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném
u Méstskeého soudu v Praze, oddil B, vlozka 3019.

c) Udaje o portfolio manazerech Géastnického fondu v rozhodném obdobi, po které &innost portfolia ma-
nazera vykonavali, k odst. 2 pism. ¢) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce. Obchodnik s cennymi papiry vykondvajici ¢innost
ve vztahu k G&astnickému fondu je spolecnost NN Investment Partners CR., a.s., IC: 25102869, se sidlem Boz-
déchova 344/2,150 00 Praha 5 - Smichov a procesy vztahujici se k back office zpracovavé NN Group NV, se
sidlem Schenkkade 65, 2595 AS in The Hague, The Netherlands. Portfolio manazerem Ucastnického fondu je
k 31. prosinci 2020 (od 1. tnora 2020) pan Michal Spaéek z korporace NN Investment Partners CR., a. s. Do
31. ledna 2020 byl portfolio manazerem uGcastnickych fondd (od 1. dubna 2017) pan Martin Kolldr z korporace
NN Investment Partners CR., a.s.

d) Udaje o viech depozitdfich Géastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depo-
zitare vykonavali, k odst. 2 pism. d) Prilohy ¢. 1k VyhldSce. Depozitdrské sluzby poskytuje ucastnickému fondu
spole¢nost Ceskd sporitelna, as., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 1171.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku téastnického fondu, pokud je
u této osoby uloZeno nebo je touto osobou kontrolovdn stav vice nez 1% majetku fondu, k odst. 2 pism.
e) PFilohy ¢&. 1k Vyhlésce. V rozhodném obdobi zajistovala Gschovu cennych papird spole¢nost Ceskd spofitel-
na, a.s., IC: 45244782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171.

) Jednoznac¢nou identifikaci majetku ucastnického fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku ve Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofi-
zovaci ceny a redlné hodnoty (je-li dluhopis nebo jeho ¢ast zafazen do kategorie dluhovych cennych
papirt drzenych do splatnosti, je redlnd cena daného dluhopisu nebo jeho ¢dasti vykdzdana v amortizo-
vané hodnoté) na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce.
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Pofizovaci cena

Redlnda hodnota

Ndazev ISIN (v tis. K¢ (v tis. KE)
BU Bézné ucty 21584 21584
LYXOR DJ EURO STOXX FRO007054358 64 874 66 911
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 50150 62 036
Euro Stoxx 50 THEAM EASY UCITS FR0O012739431 55373 59 887
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 42 642 57 044
EURO STOXX 50 LDRS IE0008471009 50120 52933
iShares Core SaP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR0O87 40 146 52132
ERSTE BANK AT0000652011 35820 32911
OTP BANK RT. HUO000061726 23155 25 067
DINO POLSKA SA PLDINPLOOOT1 14 243 24 494
CEZ CZ0005112300 19 533 21115
ALLEGRO,EU SA LU2237380790 21176 20960
AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEM AT0000969985 13606 17 857
SEMPERIT AG HOLDING AT0000785555 1795 17678
KGHM POLSKA MIEDZ SA. PLKGHM000017 12 064 17 377
VERBUND AG AT0000746409 11028 16 682
PKO BANK POLSKI SA. PLPKO0000016 16 581 14 421
MERCATOR MEDICAL SA PLMRCTR00015 13 567 13644
MARINOMED BIOTECH AG ATMARINOMED6 9 865 12 805
CD PROJEKT SA PLOPTTCO00T 14 469 12 647
BAWAG GROUP AG ATOOOOBAWAG?2 10108 10 970
Banca Transilvania ROTLVAACNORI 9945 10 707
Richter Gedeon Nyrt HUO0000123096 9400 10 704
OMV AG AT0000743059 8764 9388
KOMERCNI BANKA PHA CZ0008019106 8 959 7 884

g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo néroku tcastnik(i tcastnic-
kého fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku v ucastnickém fondu v rozhodném
obdobi, k odst. 2 pism. g) Pfilohy ¢&. 1k Vyhlasce. U&astnicky fond nebyl a neni ti¢astnikem soudnich nebo roz-
hodcich spord, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitdlu ugastnického fondu a fondovém viastnim kapitdlu pfipadajicim na jednu jed-
notku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1k Vyhldsce.

Datum Vlastni kapital (v tis. K¢) VK / jednotka (v K¢)
31.12. 2017 195 140 11032
31.12. 2018 300 938 1,0015
31.12. 2019 512 206 11776
31.12.2020 753 043 11517

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism.

i) Pilohy & 1k Vyhlagce.
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i) Udaje o skladbé a zméndch majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy &. 1k Vyhlasce.

M) A

k) Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodafovdani majetku Géastnického fondu, k odst.
2 pism. k) PHlohy &. 1k Vyhlasce. Uplata uréend Korporaci za obhospodafovani majetku Uéastnického fondu
&ini 1% z primérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu. Uplata za zhodnoceni majetku je stanovena z rozdi-
lu prdmérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primérné roéni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchdzejicich vyndsobené primérnym poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi. Tato Uplata je
stanovena u Rastového ucastnického fondu NN Penzijni spolecnosti, a.s. na 15,0 %.

IAKTIVA (v tis. K&) 31.12.2020 31.12.2020 31.12. 2019
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 16 452 1784 21584
v tom: a) splatné na pozadani 16 452 1784 21584
Akcie, podilové listy a ostatni podily 284 592 513287 731394
Ostatni aktiva 445 323 665
CELKEM 301489 515 394 753643

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovdni majetku v ucastnickém fondu, k odst. 2 pism.
) Prilohy ¢. 1k Vyhlésce . Primdrnim ndstrojem k efektivnimu obhospodafovani ucastnickych fondd je investicni
manddt. Investiéni manddt predstavuje implementaci investiéni strategie, kterou zvolilo vedeni spole¢nosti pro
kazdy ze spravovanych fond(. Investicni manddt stanovuje maximdini miru expozice vici jednotlivym rizikim
prostfednictvim investi¢nich limitl pro jednotlivé fondy. Investiéni limity uvedené v investicnim manddtu reflek-
tuji Risk Appetite” spolecnosti pro kazdé portfolio v ramci investi¢nich limitd danych zdkonem ¢. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim sporeni. Spole¢nost monitoruje rizikovost fondu prostrednictvim syntetického ukazatele,
ktery je zalozen na historické volatilité vykonnosti fondu. Spole¢nost dale k hodnoceni rizik Ucastnickych fondd
vyuZiva analytickou metodu hodnoty v riziku (VaR).

m) Informace o predpoklddaném vyvoji Cinnosti Gicetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi. Pokracujici zajem o dopliikové penzijni sporeni povede v nésledujicim obdobi k dalsimu ristu
klientského kmene a aktiv pod sprévoul.
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Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu Ristovy
ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

ktera se skMda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok kongici
31. prosincem R019 a pfilohy v uCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych ugetn¥h metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v tet®\Icetni zavérce.

Podle naseho nazoru pi
pasiv Fondu k 31. prosinci 2
koncici 31. prosincem 2019 v s

ena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
a naklad( a vynosil a vysledku jeho hospodareni za rok
du s eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakone
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezi
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o audito
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu neza
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame
ktere jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zakla
vyroku.

0 auditorech a standardy Komory auditor(l
odni standardy pro audit (ISA) pfipadné
imi dolozkami. Na$e odpovédnost
oddilu Odpovédnost auditora za
h a Etickym kodexem pfijatym
i a splnili jsme i dalsi etické
Ze dikazni informace,
ro vyjadfeni naseho

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti NN Penzijni spole¢nost, a.s. (dale t
~Spoleénost’).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢€i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., &len sité nezdvislych Zlenskych spole¢nosti KPMG  Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational’), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC 2699001996
organizaéni jednotce oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
pravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich

poctivy obraz v so
ktery povazuje za
vyznamné (materiaini)

du s ceskymi uetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
bytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
pravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zavériy je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvatna pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se o nepfetrzittho trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni UCe&ni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceqi jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uginit.
Za dohled nad procesem uéetniho vykazni®iyi
Spolecnosti.

Fondu odpovida dozor¢i rada

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérkaNako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem n®&bo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je ka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ?e audit provedeny v souladu s vy3e uvedenyMj predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou Snaterialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a po
za vyznamné (materialni), pokud l|ze realné pfedpokladat, Ze by jednotlive

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na je|

zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

+ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a proveést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.
e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systemu.
»  Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce Fondu.
Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
vérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
ni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
dminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
e dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
sti upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti
i zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
informaci, ktereé jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné
minky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost

di
nebo
trvat. Jes
je nasi povi
v pfiloze v u¢
modifikovany vyro
vychazeji z dikaznic
budouci udalosti nebo
nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezenta
adale to, zda ucetni zaverka
zplsobem, ktery vede k vérnému zob

Clenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy,
brazuje podkladové transakce a udalosti

Nasi povinnosti je informovat osoby pov
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych
systemu.

né spravou a fizenim mimo jiné
vznamnych zjisténich, ktera jsme
dostatkl ve vnitfinim kontrolnim

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit
Rlstovy Gcastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinc
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 31. bfezna 2020

kp HC C)«fa\: m«M Qf‘@{'/i IngVindfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni gislo 71 Evidenéni ¢islo 2059
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