Zpravy ze svéta financi

Nastava opet priznive obdobi

pro komodity?

Komodity si v poslednich nékolika tydnech vedly Iépe nez ostatni kategorie aktiv. Jednou
z pricin bylo vybirani zisku u jinych tfid aktiv. Nicméné, v souc¢asné dobé pozorujeme

i dalSi faktory, které podporu;ji rist cen v komoditnim sektoru. Pfedevsim se jedna o
oziveni rustu globalni poptavky, ndaznaky hospodarského oziveni rozvijejicich se trhi a
rostouci obavy ze snizeni nabidky komodit.

Rust na rozvijejicich se trzich
by jiz mohl dosdhnout dna

Souhrnny index nakupnich manazerd (PMI)
pro rozvijejici se trhy po mnohamésic¢nim
poklesu konecné znovu vzrostl. Domnivame
se tak, ze dynamika rlstu by se v téchto
regionech jiz mohla nachazet pobliz dna.
ZlepSeni  dynamiky  exportu  mladych
ekonomik spole¢né s vyssim rlstem na
trzich vyspélych by tak mohlo podporit
jejich dalsi rGist a s tim souvisejici poptavku
po komoditach, sektoru
primyslovych kov.

zejména v

Rust nasili v Iraku tlaéi nahoru
cenu ropy

Irak, jehoz produkce ropy aktualné ¢inf okolo
3.3 mil bareld denné, je ve strednédobém

vyhledu povazovan za hlavniho tahounaristu
globalni produkce ropy. Vystupnovani nasil
v této zemi vSak zvysilo rizikovou pfirazku
k cené ropy v disledku geopolitického rizika.

Drahé kovy podporuje
i geopolitické hledisko

Nardstem geopolitického rizika,
zpUsobeného zejména nasilim na Ukrajiné
a v Irdku, také podporuje rlist cen drahych
kovl. Na druhou stranu je ziejmé, Ze
¢inska poptavka po Spercich se stabilizuje,
stejné jako poptavka indicka poté, co byl
omezen dovoz. Pokud jde o zlato, vzhledem
k  ocekavanému
hospodarského cyklu ocekavame tlak na
pokles jeho ceny.

zlepSeni  globalniho

Vyvoj akciovych trhii ve svété - ¢ervenec
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Spojené staty '//,
S&P 500 19 % 61% 72%
Dow Jones 07% 15% 63%
Usb/CzK -0.5 % 11% -35%

USD/EUR -0.4% 07% -23%
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Brazilie
38% 32% 144% '7
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Akcie svét

Cerven Od za¢.roku  Prdm. ro¢ni vynos 2003-2010
172 % 49% 73 %
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U zemédélstvi by mohlo dojit
k zotaveni

U zemédeélskych komodit, které si v prvnich
Ctyfech meésicich roku vedly jednoznacné
nadprimeérng, jsme od zacatku kvétna
svédky vyraznéjsiho vybirdni ziskl. Zpravy
z amerického Ministerstva zemédélstvi
podporily o¢ekavani bohaté sklizné nové
Urody obili a fazoli, coz vedlo k pokracujicimu
poklesu cen. Na druhé strané se letos
pravdépodobné objevi meteorologicky jev
zvany El Nino, ktery by mj. mohl zpUsobit
silna sucha v Australii. Pfi naplnéni tohoto
scénare zlstava sucho v Austrélii hlavnim
nebezpec¢im pro sklizen psenice.
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‘ Japonsko
36% -59% 52%

¥/CZK 00% 47% -21%
¥/EUR 01% 44% -09%
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Uvedeny text byl pripraven ve spolupraci se spolecnosti ING Investment Management (C.R.), as. s nejvyssi peclivosti a na zakladé davéryhodnych zdrojl.
Vice informaci naleznete na internetovych strankach ING Investment Management (C.R)), as.: http://www.ingfondy.cz




