Zpravy ze svéta financi

Periferni staty eurozony jsou stale
atraktivni investici

A&koliv se vynosy statnich dluhopisti perifernich zemi eurozony, predeviim Spanélska
a ltalie, v posledni dobé uctyhodné snizily, povazujeme je stale za atraktivni investici.
Stejné tak mame pozitivni nazor na akciové tituly z téchto zemi, jelikoz ¢ekame, ze

s lepSici se ekonomickou situaci v regionu jejich vykonnost dale poroste.

Zemé na periferii uCinily
vyznamny pokrok, jeSté vsak
maji pred sebou dlouhou cestu

Jednim z dlvodl sily perifernich  zemi
platicich eurem je pokracujici hospodarské
oziveni v téchto zemich i v eurozoné celkove,
coz potvrzuje i ukazatel hospodarského
sentimentu (ESI), jehoZ hodnota se v téchto

Vyvoj akciovych trhi ve svété -
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regionech od zacatku roku 2013 vyrazne
zlepsila. Rozdil oproti zemim z jadra eurozony
(Némecko a Francie) se vyrazné snizil. To
ukazuje na to, ze z pohledu hospodarské
dynamiky periferie
pokrok, a to navzdory nepfiznivym fiskalnim
podminkam, kterym byla vystavena.

Zaroven je zfejmé, Ze tyto zemé musi stale
jesté ujit dlouhou cestu, aby prostrednictvim

ucinila vyznamny
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pokracujicich strukturalnich reforem zlepsily
hospodarsky rist a snizily své zadluzeni.
Néavrat k predkrizové Urovni rozpéti vynosu
statnich  dluhopisti (5 bazickych bodd
u Spanélska a 25 u Italie oproti némeckym
Bundim na zacatku roku 2007) je vysoce
nepravdepodobny. Podle naseho zakladniho
scénare by sice meély nadale klesat, avsak
pravdépodobneé ne tak rychle, jako loni.
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Zdroj: Bloomberg, vlastni vypocty ING Investment Management
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