Zpravy ze svéta financi

Prodavat v kvéetnu? Je to opravdu
dobré pravidlo?

Pomérné nizké vynosy akcii od zaCatku roku, pretrvavajici obavy z eskalace napéti
mezi Ruskem a Ukrajinou a zpomalovani rlstu v Ciné - investofi by se mohli dostat do
pokuseni uposlechnout réeni ,prodavej v kvétnu®. My vSak vidime dostatek diivodu,
proc tak neucinit a zachovat svuj priznivy postoj k riziku.

Drive nez se pustime do jakychkoli zaveér(, je
dulezité si uvédomit, co se od zacatku roku
na kapitalovych trzich odehralo. Vyprodej
akciovych investic vyrazné pokrocil, coz
je zfejmé predevsim na vyvoji globalnich
akcii, které od zacatku roku zaostavaji
za ostatnimi rizikovymi tfidami aktiv, jako
jsou nemovitosti  ¢i komodity. 'V
akciovych trhd zaroven dochdzelo k tomu,

ramci

7e u odvétvi a regionll podavaly na zacatku
roku jednoznacné nadprimérné vykony ty
nejméné popularni (napriklad
defenzivni sektory), zatimco nejpopularnéjsi
segmenty (napriklad Japonsko) si vedly
podprimérné. Navic je zfejmé, Ze nalada

segmenty

investorl se postupné dostava do normalu.
od euforie ze zacatku roku
ochota investorl riskovat poklesla a nyni se

Na rozdil

pohybuje mirné pod dlouhodobym primérem.

Fundamentalni obraz
se zlepsuje

Zaroven se zda, Ze hodnoty zakladnich
makroekonomickych ukazateld (fundament)

jsou priznivé pro dalsi vyvoj rizikovéjsich aktiv.
Vliv rozmard pocasi na data zverejiiovana
na vyspelych trzich postupné
pricemz se jesté vice potvrzuje vedouci

slabne,

role a rlstovy trend ,starych ekonomik”.
V breznu doséahl ,predstihovy" index priizkumd
podnikatelskych nalad z USA, Némecka,
Japonska a perifernich zemi Evropy nejvyssi
Urovné od zafi 2007.

Zisky firem maji nakroc¢eno
k dvojcifernému rustu

Hospodarské vysledky firem za posledni
dve Cturtleti jsou celkoveé pozitivni, coz
podporuje nase ocekavani,
letos mohli byt svédky dvojciferného ristu
ziskl v podnikovém sektoru vyspélych
trhd. Napriklad vysledky americkych firem
dosud prekonavaji ocekavani. Zhruba 70 %
spole¢nosti si v soucasné dobé vede lépe,
nez se predpokladalo. Na druhou stranu,
prvni hospodarské vysledky z Evropy jsou

7e bychom

spise smisené. Nepfiznivé ménové pohyby,
zejména ve vztahu k ménam rozvijejicich se

Vyvoj akciovych trhil ve svété - duben

Spojené staty
S&P 500 0.6 % 19% 69%
Dow Jones 07% -01% 62%
Usb/CzK -06% -01% -36%
USD/EUR -07% -06% -24%
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Brazilie
24% 02% 144%
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Stredni Evropa
-09% 07% 63%

Zapadni Evropa

12% 29% 26%
€/CZK 01% 04% -12%

Indie
0.1%

59 %

Akcie svét
Duben Od zac. roku Prdim. roéni vynos 2003-2010
07% 15 % 71%

Rusko

trhl, a prostfedi slabého globalniho rdstu
tlacilo vysledky za prvni ¢tvrtleti dol(.

Zachovavame priznivy postoj
k riziku a ,,neutikame*

/da se pravdépodobné, Ze vyznamnéjSimi
tahouny trhi se opét stanou fundamenty.
Zejména diky tomu, Ze pozice investor( jsou
nyniméné koncentrované a investorijiz nejsou
v tak euforické naladé. Spise nez ,prodat

zachovani priznivého postoje k riziku.

Zhodnoceni indexu svétovych akcii
MSCI World za posledni 3 mésice. Po
lednovych vyprodejich je ziejmé, ze
akciové trhy nastartovaly rostouci trend.

-57% -199% 109 % l

Cina |
3.6 %

-03% -42%

18,2 % I
- .I Japonsko
-35% -11%  47%
¥/CZK 03% 27% -23%
¥/EUR 02% 23% -11%
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