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rozvaha k 30. 6. 2014

(v tisicich Kc¢)

Legenda 30. 6. 2014 31.12. 2013
AKTIVA
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4174 2 600
v tom: a) splatné na pozadani 4174 1700
b) ostatni pohledavky 0 900
Dluhové cenné papiry 4556 2500
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 4 556 2 500
Ostatni aktiva 9 0
AKTIVA CELKEM 8739 5100
(v tisicich K¢)
Legenda 30. 6. 2014 31.12. 2013
PASIVA
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1 0
v tom: a) splatné na pozadani 1 0
b) ostatni pohledavky 8717 5097
Dluhové cenné papiry 14 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 14 0
Ostatni aktiva 7 3
PASIVA CELKEM 8739 5100
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Podrozvahové polozky k 30. 6. 2014

(v tisicich Kc¢)

Legenda 30. 6. 2014 31.12. 2013
PODROZVAHOVA AKTIVA

Hodnoty predané k obhospodarovani 8738 5100
Podrozvahova aktiva celkem 8738 5100
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Vykaz zisku a ztraty k 30. 6. 2014

(v tisicich Kc¢)

Legenda 30. 6. 2014 31.12. 2013
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 8 3
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirti 5 1
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 8 3
Dan z pfijmu 1 0
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 7 3

Ucastnicky fond svétovych akcii ING Penzijni spole¢nosti, a.s.



Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2014

(v tisicich Kc¢)

Legenda Za’kla!:ir’u' Kapitalové Oceﬁovafci Nerozd.éleny Zisk / ztrata Celkem
kapital fondy rozdily  HV min. let )
Zustatek k 1. 1. 2013 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk / ztrata (-) za Ucetni obdobf - - - - 3 3
Prevody do fondl - 5107 - - - 5107
Pouzitf fondu - -10 - - - -10
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - - - 0
Zustatek 31. 12. 2013 0 5097 0 0 3 5100
(v tisicich Kc¢)
Legenda Zékla.dr)i Kapitalové Ocer'lova,lci Nerozd.éleny Zisk / ztrata Celkem
kapital fondy rozdily HV min. let ()
Zustatek k 1. 1. 2014 0 5097 0 0 3 5100
Cisty zisk / ztrata (-) za Ucetni obdobi - - - - 7 7
Prevody do fond - 3768 - - -3 3765
Pouziti fondl - -148 - - - -148
Kursové rozdily a ocerovaci rozdily nezahrnuté do HV - - 14 - - 14
Zustatek 30. 6. 2014 0 8717 14 0 7 8738
Sestavenc Podpis statutarniho orié)xf: Osc;tv)a ogpoyédné Osc?t?a ogpQVédné
dne: 9 ) za ucetnictvi: p za ucetni &rku:
ek S ffi«*”’mﬂ’}’v}o@ W
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Popis fondu Ucastnicky fond svétovych akcii ING Penzijni spole¢nosti, a. s.
Ucastnicky fond svétovych akcii — ING Penzijni spole¢nosti, a. s. (déle jen ,,Fond”), vznikl dne 1. ledna 2013. Fond
obhospodaruje ING Penzijni spolecnost, a. s.

Fond je urcen pro klienty s nejdelsim horizontem investic, resp. pro klienty s mensi averzi vici riziku pfi investovani
jejich prostredk(. Tento Fond aplikuje dynamickou rlstovou investi¢ni strategii, jejimz cilem je dosazeni nadpru-
mérnych vynost v dlouhodobém horizontu. Fond z tohoto divodu podstupuje pfi investovani zvysenou miru rizika.
V souladu se znénim § 107 — Docasné vyjimky z investovani — zéakona ¢. 427/2011 Sb., a s platnou investi¢nf stra-
tegii Fond k 30. 6. 2014 investoval pouze do dluhovych cennych papird a terminovanych vkladd.

(b) Popis penzijni spolecnosti
ING Penzijni spolec¢nost, a. s. (dale jen , Spole¢nost”), vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci ING Penzijniho fondu, a.
s., a nabizi sluzby fondt v rdmci tzv. 3. pilife penzijniho systému.

(c) Sidlo Spolec¢nosti

ING Penzijni spole¢nost, a.s.
Nadrazni 344/25

Praha 5

Ceské republika

(d) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti podle vypisy z obchodniho rejstiiku k 31. prosinci
2013:

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:

Ing. Renata Mrdzova, Velké Prilepy, predsedkyné Juraj Dlhopolcek, Bratislava, predseda
Tomas Nidetzky, Praha lvan Kubla, Praha

Frederick Lathioor, Statenice Peter Holotrak, Olsavka

Peter van Ooijen, Praha
Martin Horcicka, Praha

Dne 9. Unora 2014 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolec¢nosti panu Pavlu Urbanovi, panu Dusanu Quisovi, panu
Tomasi Reznickovi a dne 24. tnora 2014 panu Janu Sibalovi.

Dne 10. Unora 2014 vzniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Spolec¢nosti panu Tomasi Nidetzkému, panu Fredericku

Lathioorovi, panu Peteru Van Ooijenovi, panu Martinu Hof¢ickovi a také panu Janu Brhelovi.
K 30. ¢ervnu 2014 bylo ukonceno ¢lenstvi v predstavenstvu panu Janu Brhelovi.

Dne 2. dubna 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé panu Karlu Noskovi. Dne 9. tnora 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢f
radé panu Martinu Havelkovi. Dne 10. Unora 2014 vzniklo ¢lenstvi v dozorci radé Spolec¢nosti panu Dusanu Quisovi.

K 30. ¢ervnu 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé panu Dusanu Quisovi a Michalu Skalickému.
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(e) Charakteristika spolecnosti

Hlavnim prfedmétem cinnosti Spole¢nosti je provozovéni penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem prostrednic-
tvim Transformovaného fondu ING Penzijni spole¢nosti, a. s., podle zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi
(shromazdovani penéznich prostredk od ucastnik’ penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch téchto
Ucastnikl, hospodareni s témito prostfedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi), a provozovani doplikového
penzijniho spofeni podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (shromazdovani prispévk
Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévk( podle tohoto zdkona za ucelem jejich umistovani do
Ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho

sporeni, jehoz Ucelem je zabezpecit dopliikovy pfijem Ucastnika ve stafi nebo invalidité).
Provozované fondy pusobi na tzemi Ceské republiky.

(f) Organizacni struktura
Centréla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu.
Prodej obstardvaji externi zprostfedkovatelé.

Obchodnik s cennymi papiry vykonavaijici ¢innost ve vztahu k fondu je ING Investment Management (C.R.), a.s.
Portfolio manazerem Fondu k 31. prosinci 2013 je Pavel Romanovsky — ING Investment Management (C.R.), a.s.

Depozitaiské sluzby pro Fond poskytuje Ceska Spofitelna, a.s. na zékladé smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze
dne 20. prosince 2012.

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2013 jediného akcionare, a to ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V,, se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Pololetni zprava byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991
Sb., ve znéni pozdgjsich predpist, a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vy-
hlaskou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se provadgji nékterd ustano-
veni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi,
a Ceskymi Gcetnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Zprava byla zpracovéna na obecnych Ucetnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné
souvislosti ndkladd a vynosd, na principu historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim financ¢nich nastroju
ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynost a realizovatelnych financnich nastrojd redlnou
hodnotou.

Castky v rozvaze jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato pololetni zprava je nekonsolidovana.
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Nepretrzité trvani fondu
Fond podléha regulacnim pozadavkim zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim spofeni, ktery je ucinny
od 1. ledna 2013, ve znéni pozdéjsich predpisd.

§ 36 odst. 4 tohoto zdkona uklada, Zze hodnota majetku v Ucastnickém fondu obhospodafovaném penzijni spo-
lecnosti musi po uplynuti 24 mésict ode dne udéleni povolenf k vytvofeni Gcastnického fondu dosahovat nejméné
50 000 000 K¢.

Ceska narodni banka zahaji spravni fizeni s penzijni spolecnosti, jestlize do 24 mésict ode dne udéleni povoleni
k vytvoreni Gcastnického fondu nebyly spinény podminky podle § 36 odst. 4, jejichz nespInéni podle § 153 vede
k odebrani povoleni penzijni spole¢nosti k vytvoreni Ucastnického fondu.

Vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni pololetni zpravy nedisponuje informacemi, které by s dostate¢nou mirou spo-
lehlivosti popisovaly opatfeni Ceské narodni banky vii¢i penzijnim spole¢nostem v pfipadé nespinéni podminek
zdkona.

K 30. ¢ervnu 2014 Spole¢nost ve Fondu obhospodarovala majetek ve vysi 8 739 tis. K¢ (2013: 5 100 tis. K¢) a je
pravdépodobné, Ze ve Ihité stanovené zakonem, tj. k 20. 12. 2014, Fond nedosahne pozadované hodnoty majet-
ku. Spolecnost vsak postupuje kroky vedouci ke splnéni této podminky a je pfesvédcena, ze i pokud by podminka
minimalni hodnoty majetku nakonec splnéna nebyla, nebudou ze strany CNB v roce 2014 dokonceny jakékoli
kroky vedouci k pfipadnému odebrani povoleni.

V priibéhu roku 2014 bude ING Penzijni spole¢nost, a. s., dale jednat s Ceskou narodni bankou a Asociaci penzij-
nich spole¢nosti o dalSich krocich v pfipadé, Ze uvedena zakonna podminka nebude spinéna.

3. UCETNIi POSTUPY
Pololetni zpréva Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Gcetnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku vyporadani. Oteviené obchody s cennymi papiry k
ultimu mésice jsou od data realizace do data vyporadani zachyceny v podrozvaze a jsou precenovany na redlnou
hodnotu prostfednictvim rozvahy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohleddvky a zdvazku, jejich zméné nebo zaniku, a k dalSim skutec¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly, popr. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentuijici, nebo
které vyplyvajf z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v¢etné podilovych listd a ostatnich podi-
It jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou proti G¢tiim nakladd nebo
vynost nebo portfolia realizovatelnych cennych papird.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou k datu pofizeni U¢tovany v pofizovaci cené
zahrnujici piimé transakeni naklady s pofizenim souvisejici. Casové rozliseni trokovych vynosd pocitané metodou
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efektivni Urokové miry je soucasti tcetni hodnoty téchto cennych papirt. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
k datu pofrizeni U¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pfimé transakcni naklady s pofizenim souvisejici.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou k datu pololetni zpravy oceriovany
redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky , Oceriovaci
rozdily”. Pri prodeji je pfislusny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”. Kurzové zisky a ztraty z realizovatelnych dluhovych cennych papir jsou Uc¢tovany ve vykazu
zisku a ztraty.

Porizovaci cena cennych papirli se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického priméru.

Redlnad hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud Fond prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirG jsou realné hodnoty
stanoveny jako ceny dosazené na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Fond neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), stanovi se readlna hodnota jako upravend hodnota cenného papiru metodou expertniho odhadu.

Ocenovaci rozdily realizovatelnych cennych papirt jsou Gctovany do vlastniho kapitélu.

Urokové vynosy vypocitané metodou efektivni trokové miry, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych pa-
pirt jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu pololetni zpravy Fond posuzuje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelnych
cennych papird.

Znehodnoceni dluhovych cennych papirl je provedeno na zékladé posouzeni objektivni evidence o tom, Ze ne v3e-
chen urok a jistina budou pfijaty ve smluvnich terminech. SniZzeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird z titulu
zmény trznich Urokovych sazeb neni samo o sobé povazovano za dlvod pro znehodnoceni.

Je-li prokadzéno, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného papiru, je celd ztra-
ta Uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti Uc¢tm ocenovacich rozdild.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvyseni redlné hodnoty
dluhovych cennych papirt, vykazuje se toto zvyseni redlné hodnoty dluhovych cennych papir ve vykazu zisku a
ztraty. Prokazatelné zvyseni redlné hodnoty akcii, podilovych listd a ostatnich podild se vykazuje na uctu ocerova-
cich rozdilG ve vlastnim kapitalu.

(c) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitdvana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu pololetni zpravy. Kurzové zisky a
ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty na Gctech ziskl nebo ztrét z finan¢nich operaci.
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(d) Zdanéni
Prijaté dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané z prijm0 Spole¢nosti. Z tohoto dlivodu nejsou tyto
pfijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirti, urokové prijmy z dluhopisti a obdobného cenného papiru vydaného v

zahranici, pokladni¢nich poukazek a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd, zahrnuty do danového
zakladu a jsou zdanény sazbou 5 %.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a darfovou hodnotou aktiv a zédvazkd s pouZitim
schvalené dafové sazby pro rok, ve kterém budou tyto doc¢asné rozdily realizovany. O odlozené darnové pohledavce
se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

(e) Kapitalové fondy
Prostredky investované do Fondu jsou evidovany v kapitalovych fondech. Cena penzijni jednotky je vypoctena jako
podil vlastniho kapitélu Fondu a poctu penzijnich jednotek. Hodnota penzijni jednotky je stanovena na denni bazi.

(f) Vynosy z urokti a podobné vynosy

Vynosy z Urokd ze vsech Uroc¢enych nastroji jsou vykazovény na akrudlnim principu za pouziti metody efektivni
Urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji oc¢ekavané
penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény trokové sazby na souc¢asnou hodnotu finan¢niho aktiva

nebo zavazku.

(g) Statni prispévek

Fond neuctuje o pohledavce vici Ministerstvu financi, resp. statu z titulu statniho prispévku. Za uskute¢néni tcetni-
ho pfipadu, v jehoz disledku dojde k zatc¢tovani statniho prispévku, je povaZzovano az pfijeti penéznich prostredk
od Ministerstva financi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

30. 6. 2014 1.12. 2013
Bézné ucty u bank 4174 1700
Terminované vklady u bank 0 900
Celkem 4174 2600
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

30. 6. 2014 1.12.2013
Dluhové cenné papiry — realizovatelné 4556 2 500
Celkem 4556 2500
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b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papira

30. 6. 2014 1.12.2013
Vydané vladnim sektorem
Kotované na burze v CR 3556 501
Kétované na jiném trhu CP 1000 1999
Celkem 4556 2500

6. KAPITALOVE FONDY A ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Fond nemd zakladni kapitdl. Zékladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek,
pficemz cena penzijni jednotky se stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

K 30. ¢ervnu 2014 investovalo do Fondu 406 (2013: 271) klientt dopliikového penzijniho sporent.

PROSTREDKY UCASTNIKU DOPLNKOVEHO PENZIJNIHO SPORENI

30. 6. 2014 31.12. 2013
Pocatecni stav k 1. lednu sledovaného roku 5097 0
Prijaté pfispévky za sledované obdobi 3765 5107
Pripsané zhodnoceni 3 0
Ukoncené smlouvy ve sledovaném obdobf -148 -10
Zustatek 8717 5097
a) Kapitalové fondy
31.12. 2013
Prostfedky investované do Fondu 5097
Zhodnoceni vlozenych prostiedkd 3
Hodnota majetku Fondu k 31. 12. 2013 5100
Kurz penzijnf jednotky k 1. 1. 2013 1,0000
Kurz penzijnf jednotky k 31. 12. 2013 1,0008
Pocet penzijnich jednotek k 31. 12. 2013 5096 115
30. 6. 2014
Prostredky investované do Fondu vcetné zhodnoceni minulych let 8717
Zhodnoceni vlozenych prostredkd za sledovany rok 21
Hodnota majetku Fondu k 30. 6. 2014 8738
Kurz penzijni jednotky k 1. 1. 2014 1,0008
Kurz penzijni jednotky k 30. 6. 2014 1,0038
Pocet penzijnich jednotek k 30. 6. 2014 8 705 922

(b) Zisk za ucetni obdobi

Hospodarsky vysledek Fondu k 30. ¢ervnu 2014 ve vysi 7 tis. K¢ (2013: 3 tis. K¢) bude po schvaleni ro¢ni tcetni

zavérky akcionarem preveden do kapitalovych fondu.

Ucastnicky fond svétovych akcii ING Penzijni spole¢nosti, a.s.



7. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE
Prehled transakci vici podnikiim ve skupiné:

30.6.2014 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
ING Bank N.V., organiza¢ni slozka 1 0 0 0
Celkem 1 0 0 0
31.12.2013 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
ING Bank N.V., organiza¢ni slozka 1 0 900 0
Celkem 1 0 900 0

8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
30.6.2014  31.12.2013

Uroky z b&znych ctd a terminovanych vklad 2 2
Uroky z dluhovych cennych papird 6
Celkem 8 3

9. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijma
30. 6. 2014 31.12. 2013

Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi pred zdanénim 7 3
Vynosy nepodléhajici zdanén{ 0 2
Darové neodcitatelné naklady 0 0
Zaklad dané po Upravach 7 1
Dari vypoctena pfi pouziti aktualni sazby (5 %) 1 0

b) Odlozeny danovy zavazek / pohledavka
Vzhledem k nulové sazbé dané z prijmu pravnickych osob u fondu penzijni spole¢nosti Ucinné od 1. ledna 2015
neni davod pro vykazovani odlozené dané. (K 31. 12. 2013 neexistovaly vyznamné prechodné rozdily mezi ucetni

a danovou hodnotou aktiv a pasiv.)

10. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO
Fond je vystaven trznim rizikam, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii Spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vlozenych prostredkl pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zdkladnim néstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt financ¢nich nastrojl v
portfoliu Spole¢nosti stanovené zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, a investi¢ni strategif
Spole¢nosti, ktera je stanovena v souladu s pozadavky zédkona.
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(b) Rriziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném c¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu pro-
stfedk( ucastnik. Fond dale drzi jako soucast své strategie fizenf rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich

prostredcich..

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv Fondu

K 30. éervnu 2014 Do 3 més. 0d 3 més. 0d 1 roku Nad 5let  Bez specifik. Celkem
do 1 roku do 5 let
Vklady u bank 4174 0 0 0 0 4174
Dluhové cenné papiry statni 999 3 3554 0 0 4 556
Ostatni aktiva 9 0 0 0 0 9
Celkem 5182 3 3554 0 0 8739
Ostatni pasiva 0 1 0 0 0 1
Vlastni kapital 0 0 0 0 8738 8738
Celkem 0 1 0 0 8738 8739
Rozdil 5182 2 3554 0 -8 738 0
Kumulativni rozdil 5182 5184 8738 8738 0 0
K 31. prosinci 2013 Do 3 més. 32: :':l)it Oddl ;olk;: Nad 5let  Bez specifik. Celkem
Vklady u bank 2 600 0 0 0 0 2 600
Dluhové cenné papiry statni 1000 999 501 0 0 2 500
Celkem 3600 999 501 0 0 5100
Vlastni kapital 0 0 0 0 5100 5100
Celkem 0 0 0 0 5100 5100
Rozdil 3600 999 501 0 -5 100 0
Kumulativni rozdil 3600 4599 5100 5100 0 0

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. U¢etni hodnota téchto aktiv
a zavazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to do toho
obdobi, které nastane dfive.
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Urokova citlivost aktiv a zavazk(i Fondu

K 30. ¢ervnu 2014 Do 3 més. 0d 3 més. 0d 1 roku Nad 5let  Bez specifik. Celkem
do 1 roku do 5 let
Vklady u bank 4174 0 0 0 0 4174
Dluhové cenné papiry statni 2033 3 2520 0 0 4 556
Ostatnf aktiva 0 0 0 0 9 9
Celkem 6 207 3 2520 0 9 8739
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1 1
Vlastni kapitél 0 0 0 0 8738 8738
Celkem 0 0 0 0 8739 8739
Rozdil 6 207 3 2520 0 -8 730 0
Kumulativni rozdil 6 207 6210 8730 8730 0 0
k 31. prosinci 2013 Do 3 més. 32: ::lj(t Oddl rsolk;: Nad 5let  Bez specifik. Celkem
Vklady u bank 2 600 0 0 0 0 2 600
Dluhové cenné papiry statni 1000 999 501 0 0 2 500
Celkem 3600 999 501 0 0 5100
Vlastni kapital 0 0 0 0 5100 5100
Celkem 0 0 0 0 5100 5100
Rozdil 3600 999 501 0 -5 100 0
Kumulativni rozdil 3600 4599 5100 5100 0 0

(d) Ménové riziko
Fond ma aktiva a pasiva denominovana pouze v CZK.

(e) Akciové riziko
K 30. 6.2014 ani 31. 12. 2013 Fond nedrzel zadné akcie.

11. PODROZVAHOVE POLOZKY

V UcCetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovani obsahuje bézné ucty, terminované vklady a cenné papiry a splatné kupony. Tato polozka je déle
poniZena o ostatni zavazky.
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12. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY
Dne 4. 7. probéhl prvni ndkup ETF instrumentl pro Ucastnicky fond svétovych akcii. Od tohoto dne tedy cena jed-
notky plné reflektuje vyvoj akciovych trhl a klienti se podileji na aktualnim vyvoji svétovych akciovych trha.

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné jiné vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by zésad-
né ovlivnily Ucetni zavérku Fondu k 30. cervnu 2014.

Podpis statutarniho organu Osoba Osoba
} odpovédna za odpovédna za
(razitko a podpis) Ucetnictvi ucetni zaverku

(jméno a podpis) (jméno a podpis)
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Kontakty

Centrdla:

ING Penzijni spolecnost, a.s.
Nadrazni 344/25

150 00 Praha 5

Tel: 257 473 111

Fax: 257 473 555
www.ingpenzijnispolecnost.cz

Kontaktni centrum:
tel: 844 444 480
e-mail: klient@ing.cz




