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Uvodni slovo
Pfredsedy vykonné rady
a generalniho feditele

ING CR a SR
.|

Vazeni partnefi, klienti a kolegové,

s potésenim Vam oznamuji, ze rok 2003 byl pro ING uUspéSnym rokem, a to
i oproti nepfiznivému stavu svétové ekonomiky, kde doslo k dalsimu poklesu
urokovych sazeb a jen mirnému ekonomickému rustu. ING se podafilo
i v minulém roce obstat se cti, snizit naklady, zvysit zisk, posilnit svou pozici na
trhu a vytvofit vSechny predpoklady pro dalsi rast.

Na Slovensku a v Ceské republice jsme dosahli vyrazného riistu zisku
jak na pojistném, tak i na bankovnim trhu. V bieznu jsme usporadali tis-
kové konference v CR a SR, na kterych jsme zvefejnili vysledky spole¢nosti za
rok 2003. Pro ING to byl ur¢ité uspésny rok. V Ceské republice jsme zazname-
nali vyznamny rast aktiv a zisku. Celkova aktiva banky, pojistovny a penzijniho
fondu vzrostla 0 19,3 % na 79,6 mld. K¢. Aktiva pojisténi (Zivotniho, zdravot-
niho a penzijniho) se zvysila o 20 % na 30,2 mld. K¢. Pocet pojisténych klientd
vzrostl 0 11,6 %.

Chtél bych podékovat viem kolegiim za tento velky uspéch v minulém roce.
Pocitam s tim, Ze se vyzvam postavime i v roce 2004 a dosdhneme jesté lepsich
vysledk.

Potvrdili jsme téz nasi stabilni pozici na slovenském trhu Zivotniho pojisténi
a bankovnim trhu a véfim, Ze v tomto trendu budeme pokracovat i budouci
rok. Upraveny provozni zisk vzrostl o 21 % z roku 2002 na 515 mil. SK, upra-
veny provozni hruby zisk banky vzrostl o 26 % na 230 mil. SK a upraveny pro-
vozni hruby zisk pojistovny vzrostl o 18 % na 285 mil. SK.

Spolu se skvélymi finan¢nimi vysledky jsme dosahli uznani i na jiném poli.
Ziskali jsme ocenéni za nejlepsi charitativni projekt VIA BONA Slovakia za pod-
poru nadace SOCIA.

Duvéryhodnost si u nasich klienta ziskavame nejlepsimi produkty
a imagem spolehlivého partnera. Béhem ceremonidlu soutéze Zlata
koruna o "Nejlepsi finan¢ni produkt roku" ziskal cen za nejlepsi produkt
v kategorii penzijniho pripojisténi Penzijni fond ING. Velmi dobrou vykonnost
vykazuji nade podilové fondy. Zejména ING Cesky akciovy fond, ktery byl také
ocenény Zlatou korunou, je nejvykonnéjsim fondem oceriovanym odborniky

na trhu. Dovolte mi, abych poblahopral tém, ktefi se o tak uspésné produkty



zaslouzili, jakoz i tém, ktefi se z nich budou tésit jako klienti. Dostali jsme se
také do uzsiho vybéru na ziskani ocenéni Rhodos, kde jsou oceriované spolec-
nosti s nejlepsim firemnim image. Véfim, Ze se umistime, stejné tak jako
v minulych letech.
Budujeme nasi dlouhodobou silnou pozici na slovenském trhu i diky
novym investi¢cnim produktim. Pokracujeme v rozsifovani nabidky pro-
duktl s predpokladem vysoké oblibenosti u slovenskych zakaznikd. Nase
duvéra v né prameni v dikladné a nepretrzité analyze trhu a potreb nasich kli-
entd, spolu s komplexnimi zkusenostmi s podobnymi produkty, které ING
nabizi v jinych zemich. Pravé to jsou dlvody pro¢ jsme na Slovensku s Uspé-
chem predstavili nové investi¢ni produkty - ING podilové fondy a tento rok
zahdjila ¢innost ING doplnkova dochodkova pojistovna. Od naseho vstupu na
trh doplnkového déchodkového pripojisténi ocekdvame velmi - nasim cilem je
stat se jednim z klicovych hrac na trhu. Se silnym zdzemim a bohatymi zku-
Senostmi, které tu zuzitkujeme, jsem o nasem uspéchu presvédceny.
Nase spolecnost je pfipravena stat se silnéjsi a vétsi nez kdykoliv pred-
tim. B&hem 13 let, kdy ING rozsifuje své aktivity na finan¢nich trzich Ceské
a Slovenské republiky jsem velmi usilovali, abychom se stali jednou z nejus-
cich letech podafi, navzdory tvrdym konkurencnim a trznim podminkam, tuto
pozici nejen obhajit, ale i posilnit.
Vyhled do roku 2004
Cesta k uspéchu je dlazdéna vysoce kvalitnim servisem a kvalitnimi
produkty, které nabizeji poradci s dobrym vzdélanim. Kli¢ k napInéni
velkych ambic a k dosahnuti naseho cile se v porovnani s tim soucasnym
neméni. Je jim nase vysoce profesionalni a vzdélana obchodni sluzba, povazo-
vana za nejlepsi na trhu. Zvlasté dnes, kdyz jsme pevnou soucasti Evropské
unie, sehravaji nasi finan¢ni poradci s platnou licenci stale dilezitéjsi ulohu.
Védomosti, profesiondlni poradenstvi a sluzby jsou devizami, kterymi pred-
¢ime konkurenci na trhu.
PfevaZuje nazor, Ze tento rok bude rokem hospodarského oziveni
a rustu. Musime si vSak uvédomit, Ze bude i rokem zostiujici se kon-
kurence. V kvétnu 2004 vstoupime do Evropské unie, a tim se Cesky a sloven-
sky trh stane volné pristupny viem finan¢nim institucim ze vsech ¢lenskych
zemi. Jsem si jisty, Ze ING je na tuto zménu pfipravend, a Ze se ndm podafi
i nadéle zvySovat pocet nasich klientd nabizenim kvalitnich produktt a sluzeb
prostiednictvim finan¢nich poradcu.
Dick Okhuijsen
Pfedseda vykonné rady a generalni Feditel ING CR a SR




O ING

Historie spole¢nosti ING saha az do poloviny 19. stoleti, presné do roku 1845,
kdy se dva podnikavi holandsti pojistovaci agenti rozhodli osamostatnit a zalo-
zit si vlastni pojistovnu De Nederlanden van 1845. Diky svym schopnostem tito
dva pojistovaci agenti postupné zvySovali pocet klientl, z malé pojistovny se
stavala stale vétsi a vysledkem byla nejvétsi holandska pojistovna Nationale-
Nederlanden. V roce 1991 se Nationale-Nederlanden spojila s NMB Postbank,
ktera vznikla v roce 1986 fuzi Statni postovni spofitelny, zaloZzené v roce 1881,
s Postovni Sekovou a zirovou sluzbou a NMB Bank. Od roku 1991 je tedy
pouzivan soucasny nazev ING (zkratka pro Internationale Nederlanden
Group). Ve stejném roce zaroven ING vstoupila na ceskoslovensky trh.

ING si uvédomuje rozmanité potreby svych klientt a povazuje individualni pri-
stup, odbornost a profesionalitu za své klicové hodnoty. Diky svym staletym
zkusenostem v oboru nabizi nejen prodej samostatnych financ¢nich produktd
ale komplexni feseni finan¢nich potfeb a prani klientd prostfednictvim osob-
niho finanéniho planovani. Cilem ING neni kratkodoby zisk ale dlouhodobé
partnerstvi. Poradci pro finan¢ni planovani ING vzdy zohlednuji vSechny
potieby klienta a voli takové prostfedky, které mu umozni uspokojit jeho
potieby, spinit své sny nebo zabezpecit sebe (i svoji rodinu pfi neo¢ekavanych

udalostech.

Mise

Misi ING je byt inovativnim a cenové dostupnym poskytovatelem financnich
sluzeb prostrednictvim distribu¢nich kanald, které nejvice vyhovuji potfebam
klienta. ING ma snahu byt vedoucim hra¢em na téch trzich, kde je schopna

dosahnout zvySovani své hodnoty.

Strategie

Strategie ING je zamérena na poskytovani co nejkvalitnéjsich sluzeb klientam
a na dosazeni stabilniho rlstu pfi udrzovani vysoké urovné rentability.
Financni potencial skupiny ING, velka skala produktu a sluzeb, inovativni pfi-
stup, rtzné zdroje pfijmG a vhodné rozlozeni rizik jsou zakladem stability

a rlstu ING.



Ratingy
To, Ze ING je kredibilni spolecnost, potvrzuji i vysoké ratingy vydané renomo-
vanymi mezinarodnimi ratingovymi agenturami Standard and Poor's,

Moody's a Fitch.

Dlouhodobé uvérové ratingy

ING Group N.V. (skupina ING)
ING Verzekeringen N.V. (pojistovna ING) A+ Aa3 A+

ING Bank N.V. (banka ING) AA- Aa2 AA-

V hodnoceni ¢asopisu Fortune, ktery sestavil z :bfi¢ek 500 nejvétsich svét vych
firem v roce 2003, je ING nejvétsi spole¢nosti v Holandsku a 17. nejvéts spo-
le¢nosti na svété. Zarover zaujala celosvétové 1. misto mezi Zivotnimi a zdra-

votnimi pojistovnami.

Nejvétsi pojistovny (Zivotni a zdravotni pojisténi) na svété

dle Fortune Global 500 (2003)

ING Group
2 AXA 31 62 051 -5,4 897 93 1 0
3 Assicurazioni 44 53 599 4,3 -713 -172 -1 0
Generali
4 Aviva 57 49 533 -5,3 -802 -1789 -2 0
5 Prudential 104 35819 - 675 20 2 0

Casopis Forbes zafadil ING ve svém zebfi¢ku Forbes International 500 v roce
2003 na 10. misto mezi nejvétsimi firmami na svété a na 1. misto v Zebficku

nejvétsich spole¢nosti v oboru diverzifikovanych financi.




NejvétsSi spolecnosti na svété podle
Forbes International 500 (2003)

Royal Dutch/Shell Group Nizozemi/ Ropa a plyn 179,431

Velka Britanie

2 BP Velka Britanie Ropa a plyn 178,721
3 DaimlerChrysler Némecko Automobily 140,777
4 Toyota Motor Japonsko Automobily 131,616
5 Mitsubishi Japonsko Obchod a distribuce 109,271
6 Mitsui & Co Japonsko Obchod a distribuce 108,517
7 Allianz Worldwide Némecko Pojisténi 101,466
8 Total SA France Ropa a plyn 96,504

9 Nippon Tel & Tel Japonsko Telekomunikac¢ni sluzby 89,550

10 ING Group Nizozemi Diverzifikované finance 87,754

NejvétsSi spolecnosti na svété v oboru diverzifikovanych financi podle

Forbes International 500 (2003)

ING Group Nizozemi Diverzifikované finance 87,754
26 Credit Suisse Group Svycarsko Diverzifikované finance 53,649
27 Deutsche Bank Group Némecko Diverzifikované finance 52,731
40 Fortis Nizozemi Diverzifikované finance 44,174
43 UBS Svycarsko Diverzifikované finance 43,371
ING v CR

V Ceské republice je skupina ING tvoFena nékolika spole¢nostmi. Kromé banky,
pojistovny a penzijniho fondu jsou to servisni spolec¢nost ING Management
Services, spravce aktiv ING Investment Management a spolec¢nosti ING Real

Estate a ING Lease.




Zakladni ddaje o spolecnosti

ING Penzijni fond, a.s.

(k 31. 12. 2003)
|
Obchodni jméno:

ING Penzijni fond, a. s.

Pravni forma:

akciova spole¢nost

Sidlo:
Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5

ZalozZeni:

15. 3. 1994

Povoleni ¢innosti:

31. 1. 1995

Zakladatel a akcionafr:
ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B. V., Strawinskylaan 2631,

1077 ZZ, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Depozitar:

ING Bank N.V., organiza¢ni slozka

Auditor:
KPMG Ceska republika Audit, s. r. o.

Zakladni jméni:

50 000 000 K¢




STATUTARNIi ORGANY ING PENZIJNIHO FONDU, a. s.
(k 31. 12. 2003)

Predstavenstvo

Ing. Renata Mrazova, predsedkyné
Tomas Nidetzky, mistopredseda
Eva Kopecka

Jiri Bétak

Dana Rydlova

Dozorci rada

Paul Matousek, predseda
Jifi Rusnok

Marek Provaznik

Marie Bartakova

Hana Sikorova

Zdenék Voznik




Vysledky hospodafeni

ING Penzijniho fondu, a.s.
dale jen ING PF

Ukazatele ING PF k 31. 12. 2003

Pocet ucastnikl penzijniho pfipojisténi 294 270
Pripsané zhodnoceni 4%
Aktiva ve spravé 8,42 mld. K¢
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 322 335 tis. K¢

Vyvoj kapitalovych fondl ucastnikG ING PF (v mlid. K¢)
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ING Penzijni fond, a. s. se stal v hodnoceném obdobi nejrychleji rostoucim

penzijnim fondem na ¢eském trhu podle poctu nové ziskanych ucastnikd.

Meziro¢né vzrostl jejich pocet o 15,3 % na celkovych 294 270 ucastnikd.

Zaroven vyrazné vzrostl objem kapitélovych fondd ucastniki o 29,3 % na

8,29 mld. K¢ a zisk se meziro¢né zvysil o0 32,8 % na 322 mil. K¢. ING PF

Uspésné rozvijel i spolupraci se zaméstnavateli. Primérny mési¢ni prispévek

zaméstnavatele dosahl ke konci roku vyse 592 K¢. ING PF rovnéz ziskal v roce

2003 néktera prestizni ocenéni napf. cenu ,Rhodos” za nejlepsi firemni

image nebo ocenéni ,Stfibrna koruna” za druhy nejlepsi produkt roku 2003

v kategorii penzijniho pfipojisténi.
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12,0%
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Struktura portfolia
/k 31. 12. 2003/

m Statni dluhopisy 48,0%
Bankovni dluhopisy 21,0%

m Podnikové dluhopisy 9,0%

m Akcie 7,0%

m Terminované vklady 8,0%
pokladni¢ni poukdzky 7,0%

Trzni podily penzijnich fondu
na trhu v CR podle objemu
kapitalovych fondu ucéastniku
/k 31. 12. 2003/

Credit Suisse Life & Pension PF 26,3 %

PF Ceské pojistovny 13,4%

PF Komerc¢ni banky 13,3%

PF Ceské spofitelny 12,0%

ING PF 10,7%

CSOB PF Stabilita 9,8%

ABN AMRO PF 7,0%

Allianz PF 4,7 %

m Hornicky PF Ostrava 1,0%
Generali PF 0,8%

m Zemsky PF 0,5%

m CSOB PF Progress 0,4%



.8 RozloZeni ucastnikda ING PF
podle vékovych skupin

/k 31. 12. 2003/

m 0-29 / 46 581 ucastniku
m 30-39 /63 787 ucastniku
40-49 / 71 708 Gcastnikl
21.7% 50-59 / 77 143 Gcastnika
m 60 a vice / 35 201 ucastniku

24,4%

Spoluprace se zaméstnavateli

ING PF nadéle uspésné prohluboval spolupraci se zaméstnavatelskymi
subjekty. Ke konci roku spolupracoval s vice nez 6 800 podniky
a meziro¢né se tak jejich pocet rozrostl o 890 subjektd. Tento Uspéch je

mozno vysvétlit predevsim tim, Ze spoluprace je pro zaméstnavatele adminis-

trativné nendrocna a diky specidlni internetové aplikaci ziskavd zaméstnava-
tel kontrolu nad pfispévky na penzijni pfipojisténi zasilané zaméstnancim.
Témér kazdému c¢tvrtému Ucastnikovi penzijniho pfipojisténi u ING

PF prispival na jeho osobni Ucet rovnéz zaméstnavatel.

Pocet spolupracujicich podnikt
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Ucetni zavérka 2003
1

Rozvaha k 31. prosinci 2003

Cista vyse

Cista vyse ptedmi-

Bézné ucetni obdobi minulého nulého

. ’ . ucetniho ucetniho

Legenda Cislo radku Hruba vyse Uprava Cistd vyse obdobi obdobi

a b 1 2 3 4 5
AKTIVA 1

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2 94 94 264 248

Pokladni hotovost 3 94 94 264 248
Vklady u centrélnich bank 4
Statni bezkupoénové dluhopisy 5

a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani

Statni cenné papiry 6
Ostatni cenné papiry 7

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 8 683 866 683 866 432 491 225974

Splatné na pozadani 9 683 866 683 866 432 491 225974
Ostatni pohledavky 10
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1
Splatné na pozadani 12
Ostatni pohledavky 13

Dluhové cenné papiry 14 7 108 734 7108734 5647 169 4241436

Vladnich instituci 15 4579 591 4579591 4144440 2661509

Ostatnich subjektt 16 2529 143 2529143 1502729 1579927

Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 623 364 623 364 568 720 454 202

Akcie 18 623 364 623 364 568 720 454 202
Podilové listy a ostatni podily 19
Ucasti s podstatnym vlivem 20
V bankéch 21
V ostatnich subjektech 22
Ucasti s rozhodujicim vlivem 23
V bankach 24

V ostatnich subjektech 25




Legenda Cislo fadku
a b
Dlouhodoby nehmotny majetek 26
Ztizovaci vydaje 27
Goodwill 28
Ostatni nehmotny majetek 29
Pofizeni nehmotného majetku a posk. zalohy 30
Dlouhodoby hmotny majetek 31
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 32
Ostatni hmotny majetek 33
Provozni hmotny majetek 34
Pofizeni provozniho hmot. majetku
a poskytnuté zalohy 35
Neprovozni hmotny majetek 36
Pofizeni neprovozniho hmot. majetku
a poskytnuté zalohy 37
Ostatni aktiva 38
Ostatni pokladni hodnoty 39
Pohledavky z obchodnich vztahl 40
Pohledavky za statnim rozpoctem
- statni prispévek 41
Pohledavky za statnim rozpoctem
- dafiové pohledavky 42
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 43
Zasoby 44
Dohadné ucty aktivni 45
Pohledavky za upsany zakladni kapital 46
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 47
Naklady pfistich obdobi 48
Prijmy pfistich obdobi 49
AKTIVA CELKEM 50
Kontrolni ¢islo aktiv 999

Hruba vyse
1

4 840

3 640

1200

718

718

718

196 507

156

80 000

36 721

79 630

257 847
256 716
1131

8 875 970

26 628 627

Bézné ucetni obdobi

Uprava Cista vyse

2 3
4 840
3640
1200
718
718
718

196 507

156

80 000

36 721

79 630

257 847

256 716

1131

5558 8870412

17392 26611235

Cista vyse
minulého
ucetniho
obdobi

4

1909

1909

1909

122 352
122

4026

71 000

14 371

32833

209 672
209 661
11

6 982 577

20 949 640

Cista vyse
predmi-
nulého
ucetniho
obdobi

5

93 948
152

1356

61 000

24 195

7 245

170 210
170 155
55

5186 019

15 558 058




Cislo Fadku
a

Legenda

Il. PASIVA

Zavazky vici bankam, druzstevnim zaloznam

Splatné na pozadani

Ostatni zavazky
Zavazky vuci nebankovnim subjektam
Zavazky z dluhovych cennych papirt

Emitované dluhové cenné papiry

Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt

Ostatni pasiva
Zavazky z obchodnich vztahu
Zavazky vaci zaméstnancdm

Zavazky ze socialniho zabezpeceni

Zavazky vudi statnimu rozpoctu - darfiové zavazky

Zavazky z obchodovani s cennymi papiry

Dohadné ucty pasivni

Prostfedky ucastnikG penzijniho pfipojisténi

Prostfedky ucastniku a statni prispévky
Prostredky pro vyplatu penzi
Vynosy z pfispévka ucastnikd

Nepfifazené prispévky ucastnikl
penz.pfipojisténi

Vyplaty davek
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vynosy pfistich obdobi
Vydaje pfistich obdobi
Rezervy
Rezervy na dlchody a podobné zavazky
Rezervy na dané
Rezervy ostatni

Podfizené zavazky

51

52

53

54

55

56

57

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

77

78

79

Cista vyse
bézného
ucetniho obdobi
1

8333 644
10 555
639

403

11 644

25 075

8 285 328
7528713
2 840

649 169

96 980

7 626

483

483

Cisté vyse
minulého
ucetniho obdobi

2

6 443 788
3853

741

525

5989

20710
6411970
5 834 659

2319

490 642

80 219

4131

367

367

Cista vyse
prfedminulého
ucetniho obdobi
3

4823 428
1175

439

297

5969

25704
4789 844
4 358 165

1690

353 586

75 866

537



Cislo fadku
a

Legenda

Zakladni kapital
V tom: splaceny zakladni kapital
Vlastni akcie
Emisni 4zio
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy
Rezervni fond k vlastnim akciim
Ostatni rezervni fondy
Ostatni fondy ze zisku
V tom: Rizikovy fond
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy
Kapitalové vklady akcionare
Ostatni kapitalové fondy
Ocerovaci rozdily
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku
Ocerovaci rozdily ze zajistovacich derivata
Ocerovaci rozdily z pfepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
HV ve schvalovacim fizeni
Zisk nebo ztrata za uUcetni obdobi
PASIVA CELKEM

Kontrolni ¢islo pasiv

80

81

82

83

84

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

102

103

999

Cista vyse
bézného
ucetniho obdobi
1

50 000

50 000

61 496

53 474

8 022

44 906

44 906
57 548

57 548

322 335
8 870 412

34 574 228

Cista vyse
minulého
ucetniho obdobi

2
50 000

50 000

45 355

41 345

4010

37 198

37 198
163 282

163 282

242 587
6 982 577

27 117 114

Cista vyse
predminulého
ucetniho obdobi
3

50 000

50 000

34 211

30 093

4118

28 050

28 050
25 281

25 281

225 049
5186 019

20 122 852




Vykaz ziskG a ztrat k 31. prosinci 2003

(v tis. K<)

Legenda
a

Vynosy z urokl a podobné vynosy
V tom: uroky z dluhovych cennych papird

Naklady na uroky a podobné naklady

V tom: néaklady na uroky z dluhovych cennych papirt

Vynosy z akcii a podilt

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

V tom: vynosy z nefinan¢niho
umistnéni prostfedkd ucastnikd

Ostatni provozni naklady

V tom: naklady z nefinan¢niho umistnéni
prostiedkd ucastnikl

Spravni naklady

Naklady na zaméstnance
Mzdy a odmény statutarnim organtim
Socialni a zdravotni pojisténi
Ostatni socialni naklady

Ostatni spravni naklady
Obchodni naklady
Administrativni naklady

Rozpusténi rezerv a opr. polozek
k dlouhodobému hm. a nehm. majetku

Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku

Rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek
k nehmotnému majetku

V tom: rozpusténi rezerv a opr. pol.

k neprovoznimu dlouhodobému majetku

Cislo Fadku

b

1

10

17

18

19
20

2

-

22

Skutec¢nost
v Ucetnim obdobi
sledovaném

1
243 747

235 758

32 485

79 300
225938

4706

1942

103 100
17 361
12721

3949

691
85739
12 191

73 548

Skutec¢nost

v Ucetnim obdobi
minulém

2

213 632

207 158

5508

82510
180 477

1426

61

77 956
15 796
11 144
3559
1093
62 160
9163

52 997

Skutec¢nost

v Ucetnim obdobi
predminulém

3

240 358

235011

21

33279

86 338
106 374

1082

34

70 274
14 023
10 282
3179
562
56 251
6 601

49 650



Vykaz ziskd a ztrat (nekonsolidovany) k 31. prosinci 2003

(v tis. K¢)
Skutec¢nost Skutecnost Skutecnost
v u¢etnim obdobi v Ucetnim obdobi v Gc¢etnim obdobi
Legenda Cislo radku sledovaném minulém predminulém
a b 1 2 3
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek
k dlouhodobému hm. a nehm. majetku 23 174 777
Odpisy hmotného majetku 24 174 158
Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25
Tvorba opravnych polozek hmotnému majetku 26
Odpisy nehmotného majetku 27 619

Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 28

V tom: odpisy, tvorba rezerv a opr. polozek
neprovozniho dlouhodobého maj.

Rozpusténi opr. pol. a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 29

Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 30

Rozpusténi opravnych polozek
k pohledavkam a zarukam 31

Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32

Odpisy, tvorba a pouZziti opr. polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam 33

Tvorba opravnych polozek k pohleddvkam a zarukéam 34
Tvorba rezerv na zaruky 35
Odpisy pohledavek a pohledéavek ze zaruk 36

Rozpusténi opravnych polozek k ucastem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem 37

Ztrata z prevodu Ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem, tvorba opr. polozek

k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 38
Rozpousténi ostatnich rezerv 39
Tvorba ostatnich rezerv 40 199 367

Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem 41

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti

pred zdanénim 42 322335 239 975 223 649
Mimoradné vynosy 43 2612 1400
Mimoradné naklady 44

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf

z mimoradné cinnosti pred zdanénim 45 2612 1400
Dan z pfijm0 46

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 47 322 335 242 587 225 049

Kontrolni ¢islo 99 1778 046 1413 141 1366 371




PFiloha k ucetni zavérce

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZaloZeni spolecnosti

ING Penzijni fond, a. s. (,spole¢nost”), plvodné Primyslovy penzijni fond, a. s., byl zaloZzen na zakladé zaklada-
telské smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhod-
nutim ze dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstfiku (vedeného
Obvodnim soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zah&jena ¢innost

1. bfezna 1995. Novy néazev spolecnosti byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 4. dubna 2000.

Predmét podnikani spolecnosti

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od ucastnikd penzijniho pripojisténi (dale jen ucastnik) a statu poskyt-
nutych ve prospéch ucastnikd,

b) nakladani s prostredky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

¢) vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi,

d) jiné ¢innosti bezprostifedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Struktura vlastnikd spolec¢nosti
Spolecnost méla k 31. prosinci 2003 jediného akcionare, ING Continental Europe Holdings B. V., Strawinskylaan

2631, Amsterdam, Nizozemi.

Sidlo spolec¢nosti

ING Penzijni fond, a. s.
Nadrazni 344/25

150 00 Praha 5

Ceska republika



Clenové predstavenstva a dozoréi rady spolecnosti k 31. prosinci 2003

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:
Ing. Renata Mrazova Pavel Matousek

Ing. Tomas Nidetzky *) Marie Bartakova

Mgr. Jifi Bétak Marek Provaznik

Ing. Eva Kopecka Libuse Vitackova **)
Ing. Dana Rydlova Ing. Hana Sikorova *)
Ing. Zdenék Voznik ***) Ing. Zdenék Voznik *)

Ing. Jifi Rusnok *)
Magr. Jan Sramek ***)

Ing. Sarka Turofiova ***)

*) Do obchodniho rejstfiku zapsano 7. ledna 2004.
**) Funk¢ni obdobi skonilo 2. listopadu 2003, k datu sestaveni uéetni zavérky nedoslo k vymazu z obchodniho rejstiiku.
***) Funk¢ni obdobi skoncilo 5. ¢ervna 2003, k vymazu z obchodniho rejstiiku doslo 7. ledna 2004.

Organizacni struktura

Centrala v Praze zajistuje spravu kmene ucastnik(, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost
fondu. Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost ING

Investment Management (C. R. ), a. s.

Predsedou predstavenstva spole¢nosti je Ing. Renata Mrazova, ktera je zarover povérena fizenim spolecnosti.

Pocet ucastnikd penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2003 je 300 tisic (k 31. prosinci 2002: 262 tisic,
k 31. prosinci 2001: 231 tisic).

Depozitarské sluzby

ING Penzijni fond, a. s. pozadal Ministerstvo financi Ceské republiky o povoleni zmény depozitafe z CSOB a. s.
na ING BANK N. V., organizaéni slozku. Ministerstvo financi Ceské republiky schvalilo svym Rozhodnutim ze dne
19. prosince 2002 pod <. j. 326/136. 699/2002 s pravni moci dne 14. ledna 2003, zadost spolecnosti o zménu
depozitare z Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. na ING Bank N. V., organizaéni slozku. Zména depozitafe byla
promitnuta ve zméné statutu ING Penzijniho fondu, a. s. s pravni moci dne 26. srpna 2003. Novy statut byl schva-

len Ministerstvem financi Ceské republiky.




2. Zakladni ucetni postupy pouzivané spolecnosti

(a) Vychodiska pro pripravu radné ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem o Géetnictvi a pfislusnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovana v souladu s principy ¢asového
rozliseni nakladu a vynosu, uctovani v historickych cenach, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceriova-

nych redlnou hodnotou a nepretrzitého pokracovani v ¢innosti.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno

jinak.

Od 1. ledna 2002 aplikuji penzijni fondy uc¢tovou osnovu a postupy uctovani pro banky a nékteré finan¢ni insti-
tuce a ucetni zavérka pro obdobi kondici 31. prosincem 2003 a 2002 byla sestavena v souladu s nimi. Srovnatelné
udaje za predchazejici obdobi koncici 31. prosincem 2001 viak vychazeji z ucetnich zavérek sestavenych podle
tehdy platné uctové osnovy a postupu Uctovani pro podnikatele upravenych podle struktury platné ucetni
zavérky. Nékteré srovnatelné udaje jsou proto vysledkem pouziti odlisnych Ucetnich metod a postupl. Postupy
platné od 1. ledna 2002 nebyly aplikovany zpétné. Takto vzniklé rozdily jsou popsany nize v bodé (k) Zmény

v uletnich postupech a metodach a dale v textu pfilohy ucetni zavérky.

(b) Vedeni ucetnictvi

Odlisnost u¢tovani penzijnich fondl od béznych podnikatelskych subjektd je dana zejména ustanovenim §37
zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem. Pfedepsana prubézna evidence stavu pfis-
pévkl jednotlivych ucastnikl a statnich prispévkl je vedena na uctech ,Prostfedkd ucastnikl penzijniho pfipojis-
téni” v analytickém ¢lenéni na prispévky ucastnika, statni prispévky, vynosy z prispévk( ucastnikd a vynosy ze

statnich prispévka.

(c) Cenné papiry a ucasti

Spolecnost klasifikuje celé své finan¢ni portfolio jako cenné papiry k prodeji.

Spole¢nost ocefuje finanéni aktiva v souladu s opatfenim Ministerstva financi Ceské republiky ¢. j.
282/73390/2001, kterym se stanovi Uc¢tova osnova a postupy uctovani pro banky a nékteré finan¢ni instituce

a vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 501/2002, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsi predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financ-

nimi institucemi:



1. Pfi pofizeni jsou vSechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady.

2. K datu sestaveni ucetni zavérky jsou cenné papiry preceriovany na redlnou hodnotu.

3. Redlna hodnota cenného papiru se stanovi jako trzni hodnota vyhlasena ke dni stanoveni rediné hodnoty,

pokud ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. Trzni cenou se rozumi:

a) cena zverejnénd organizatorem trhu v pripadé cenného papiru prijatého k obchodovani na nékterém z verej-
nych trh zemi OECD nebo zemi, které uzavrely s Mezinarodnim ménovym fondem ;specidlni dohody o Uvérech
spojené s obecnymi dohodami fondu o vypujckach

b) cena cenného papiru vyhlasena tvircem trhu, ktery je bud bankou, nebo je investi¢ni instituci, ktera ma ke
své &innosti povoleni pfislusnych organt a podléha regulaci podle pravnich predpist Ceské republiky, podle

smérnice EU ¢. 93/6/ES nebo obdobné regulaci platné ve staté sidla finan¢ni instituce.

4. Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu, redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota

cenného papiru. Upravena hodnota cenného papiru se rovna:

a) mife Ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie,
b) mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

¢) soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.

Pokud nelze pouzit ustanoveni o upravené hodnoté cenného papiru a) az c), pouziji se pfislusna ustanoveni
vyhlasky ¢. 207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papirti v majetku v podilovém fondu nebo investi¢nim

fondu.
5. O ocenovacich rozdilech z precenéni cennych papirt k prodeji spole¢nost uctuje na uctu 569 - , Oceriovaci roz-
dily z pfecenéni majetku” k datu sestaveni ucetni zavérky. Pokud dojde k trvalému sniZzeni hodnoty cenného

papiru, provede spole¢nost odpis do nakladu.

6. O nabéhlém urokovém vynosu z dluhopist spole¢nost Uctuje soucasné s plastém na uctech trid 3. O amortizaci

diskontu/prémie se uctuje linedrni metodou od data pofizeni do data splatnosti.

7. Cenné papiry se pfi Ubytku ocenuji vazenym aritmetickym priimérem.




(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodo-
bého hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu. V nasledujici

tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Ztizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostfedky 4 roky

Stroje a zafizeni 4 roky

(e) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu
Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani
obchodu. Pokud je obchod pred datem sestaveni Ucetni zavérky sjednan, ale jesté neni vyporadan, ucetné se

zachycuje na podrozvahovych uctech.

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo

prodeje valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z Gctu.

(f) Dané

Prijaté uroky z terminovanych vkladd, dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do
zakladu pro vypocet dané z pfijmG penzijniho fondu. Tyto vynosy jsou predmétem srazkové dané ve vysi 25 %
nebo 15 % u zdroje. Penzijnim fondim je umoznéno zapocitat srazenou dar z dividend a z vynost z terminova-
nych vkladd a dluhopisti na celkovou danovou povinnost. Z tohoto ddvodu nejsou tyto prijmy efektivné zda-

nény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirt a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd, zahrnuty do

dariového zéakladu a jsou zdanény sazbou 15 %.

Od svého zalozeni spole¢nost kumuluje darfiové ztraty, a to z divodu prevazujicich vynosu, které se nezahrnuji

do zakladu pro vypocet dané z prijmU. Proto spole¢nost neuctuje o odlozené dani.

(g) Opravné polozky

Stanoveni opravnych poloZek k pohleddavkam



Spolecnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti

svych zakaznikd.

(h) Rezervy

Rezerva na penze

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi penzijni fond rezervy. Vyse rezervy se stanovi na
zéakladé extrapolace historickych dat a za pouziti dalSich pojistné-matematickych metod, a to ve vysi rozdilu mezi
soucasnou hodnotou pfislibenych vyplat penzijniho pripojisténi a prostfedky evidovanymi ve prospéch prijemct

penzi.

(i) Prevod cizi mény
Transakce v cizi mé&né jsou prevadény pouzitim dennich sménnych kurz(i CNB ke dni uskute¢néni ucetniho pfi-

padu. V prabéhu roku uctuje spolec¢nost o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach na ucty nakladd a vynosu.

Ke dni sestaveni ucetni zavérky jsou aktiva a pasiva denominovana v cizi méné prevadéna pouzitim oficialniho
devizového kurzu CNB, ktery je platny v rozvahovy den. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spole¢nost zauctuje

na ucty nakladd nebo vynost nebo ,Ocenovacich rozdili z pfecenéni majetku a zavazka”.

(j) Casové rozliseni pofizovacich ngkladd
Spolecnost ¢asové rozlisuje porizovaci naklady po dobu platnosti smlouvy, maximalné vSak na dobu 15 let.

Pofizovacimi naklady se rozumi vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady.

(k) Zmény v ucetnich postupech a metodach
Zmény v Ucetnich postupech a metodach vyplyvaji z legislativnich zmén platnych pro penzijni fondy od 1. ledna

2002.

V roce 2002 spolecnost poprvé sestavovala ucetni zavérku ve formatu predepsaném pro banky a nékteré
finan¢ni instituce. Z tohoto divodu spole¢nost pretransformovala srovnatelné tdaje za rok 2001 do srovnatel-
ného formatu. Nejvyznamnéjsi reklasifikace se tykaji vykazovani ¢asového rozliseni nabéhlych urokovych vynosu

u finan¢nich investic (viz bod 3 pfilohy) a zavazkt vadi ucastniktiim (viz bod 6 prilohy).




3. Cenné papiry

Cenné papiry k prodeji
2003 2002 2001
Nabéhla Readlnd Nabéhla Readlnd Nabéhla Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Kotované na burze CR
Akcie 393 227 449 758 435 291 396 895 484 926 454 202
Statni dluhopisy 4 030 461 3981681 3504 727 3617 057 1882 381 1872 885
Ostatni dluhopisy 2 558 753 2529143 1455 840 1502 729 1514 426 1579 927
Kotované na jiném trhu CP
Pokladni¢ni poukazky 597 910 597 910 527 383 527 383 788 624 788 624
Zahrani¢ni CP 120 998 173 606 156 197 171 825 — —
Celkem 7 701 349 7 732 098 6 079 438 6215 889 4 670 357 4 695 638

Nabéhla hodnota = pofizovaci cena + nakoupené AUV + nabéhlé AUV

V ucetni zavérce za rok 2001 vykazovala spolecnost ¢asové rozliseni urokovych vynosu z financnich investic na
fadcich aktivniho ¢asového rozliseni. Pro lepsi srovnatelnost s Udaji roku 2003 a roku 2002 vykazala spole¢nost
Casoveé rozlisené uroky z financ¢nich investic k 31. prosinci 2001 ve vysi 104 358 tis. K¢ na uctech finan¢nich inves-

tic.

4. PFecenéni cennych papiru

tis. K¢ 31. 12. 2003
Kladny oceriovaci rozdil z prfecenéni cennych papird k prodeji 135 938
Zaporny oceriovaci rozdil z precenéni cennych papirG k prodeji -78 390
Vysledny ocerovaci rozdil z precenéni cennych papirt k prodeji 57 548

Odpis z diivodu trvalého snizeni hodnoty CP k prodeji —

tis. K¢ 31. 12. 2002
Kladny ocerovaci rozdil z pfecenéni cennych papirli k prodeji 224 464
Zaporny ocefiovaci rozdil z precenéni cennych papirG k prodeji -61 182
Vysledny oceriovaci rozdil z prfecenéni cennych papird k prodeji 163 282
Odpis z dtvodu trvalého snizeni hodnoty CP k prodeji -26 799
tis. K¢ 31.12.2001
Kladny ocerovaci rozdil z pfecenéni cennych papirli k prodeji 65 501
Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt k prodeji -40 220

Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt k prodeji 25 281




5. Piehled vynost z cennych papirt a tucta v bankach

tis. K¢ 2003 2002 2001
Realizovany zisk / ztrata z prodeje cennych papird 225 948 180 453 106 467
Pfijaté dividendy 32485 5508 33279
Urokové vynosy z obligaci 214 979 189 583 221593
Urokové vynosy z pokladni¢nich poukézek a z u¢tli u bank 28 738 24 033 18 765

Ztrata z kurzovych rozdilt -10 -59 -93
Ostatni 30 99 —
Celkem 502 170 399 617 380 011

6. Zavazky vuéi uc€astnikiim penzijniho pripojisténi

Vynosy Zavazky
z prispévku z prispévku
ucastnikd a ze penzijniho
Prispévky Statni statnich pfipojisténi
tis. K¢ ucastnikd prispévky prispévkl celkem
Zlstatek k 31.12.2001 3630 134 806 124 353 586 4789 844
Zustatek k 31. 12. 2002 4916 169 1005 159 490 642 6411970
Zlstatek k 1.1.2003 4916 169 1005 159 490 642 6411970
Pijaté prispévky 1870 658 305 455 2176 113
Pfipsané zhodnoceni 224 500 224 500
Ukoncené smlouvy -441 082 -78 841 -74 200 -594 123
Nevyplacené davky - vratky -5 601 -21053 2887 -29 541
Pohyby mezi fondy - k nam 112 136 28 808 17 583 158 527
Pfevody mezi fondy - od nas -45 258 -10 391 -6 469 -62 118
ZUstatek k 31. 12. 2003 6 407 022 1229 137 649 169 8 285 328
2003 2002 2001
Objem vyplacenych davek v tis. K¢ 590 469 521 857 476 455
z toho: penze 804 805 388
z toho: jednorazové vyrovnani 456 794 385 301 362 865
z toho: odbytné 103 866 69 641 49 969
Pocet vyplacenych davek 18 798 16 070 19 609
z toho: penze 55 50 43
z toho: jednorazové vyrovnani 9 945 10 461 13 204

z toho: odbytné 5375 3863 3376




Bilan¢ni polozka , Nepfifazené prispévky ucastnikd penzijniho pfipojisténi” vykazana ve vysi 96 980 tis. K¢ (2002:
80 219 tis. K¢, 2001: 75 866 tis. K<) predstavuje zavazky vaci ucastniklm prijaté k identifikaci a je soucasti
polozky ,Prispévky ucastnik(”. Dosud nevyplaceny statni prispévek za ctvrté ¢tvrtleti 2003 ve vysi 80 000 tis. K¢

(2002: 71 000 tis. K¢, 2001: 61 000 tis. K¢) je obsazen v celkové ¢astce polozky ,Statni prispévky”.

V ramci bilan¢ni polozky ,Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek” vykazuje spolecnost k 31. pro-
sinci 2003 pohledavku vi¢i Ministerstvu financi Ceské republiky z titulu ndroku na statni pFispévek klientd ve vysi

80 000 tis. K& (2002: 71 000 tis. K¢, 2001: 61 000 tis. K&) zaplacenou v tinoru 2004.

V ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2001 vykazoval penzijni fond kumulované pfispévky ucastnikl a statni
prispévky jako kapitalové fondy v ramci vlastniho kapitalu. Aby v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2003 byly udaje
minulého a béZného ucetniho obdobi srovnatelné, reklasifikoval penzijni fond zGstatky kapitalovych fonda

k 31. prosinci 2001 ve vysi 4 208 595 tis. K¢ do zavazku z prispévkl ucastnikd penzijniho pripojisténi.

7. Vlastni kapital
a) Zakladni kapital
Zakladni kapital spolec¢nosti k 31. prosinci 2003 ¢inil 50 000 tis. K¢ (2002: 50 000 tis. K& 2001: 50 000 tis. K¢).

Zakladni kapital byl tvorfen 50 000 akciemi na jméno v nomindini hodnoté 1 tis. K¢.

b) Kumulované vysledky hospodareni, fondy ze zisku a emisni dZio

Spolecnost za rok 2002 vykazala zisk v hodnoté 242 587 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady

ze dne 9. dubna 2003 takto:

zhodnoceni pfispévkl ucastnik 224 500 tis. K¢
rezervni fond 12 129 tis. K¢

fond rozvoje spolec¢nosti 5 958 tis. K¢

Dle rozhodnuti valné hromady dne 9. dubna 2003 byl zfizen fond rozvoje spole¢nosti. Prostiedky z fondu roz-
voje spole¢nosti budou c¢erpany zejména na:

- vyhody poskytované zaméstnavatelem

— pfispévky na sportovni a jiné mimopracovni akce

— dary a dalsi pfipady, které nelze povazovat za vydaje vynalozené k dosazZeni, zajisténi a udrzeni pfijmu pro

danové ucely.




¢) Prehled pohybu vlastniho kapitalu

Zisk Ostatni
Zakl. bézného Rezervni fondy Kapitalové

kapital obdobi fond ze zisku fondy Celkem
Zustatek k 31.12.2001 50 000 225 049 30 093 4118 28 050 337 310
Zustatek k 31. 12. 2002 50 000 242 587 41 345 4 010 37 198 375 140
Zlstatek k 1. 1. 2003 50 000 242 587 41 345 4010 37 198 375 140
Pfidél do rezervniho fondu — -12129 12129 — — —
Pridél do fondu rozvoje spolec¢nosti — -5958 — 5958 — —
PrirGstek kapitalovych fondu — — — — 7708 7 708
Ubytek ostat. fondd ze zisku — — — -1 946 — -1 946
Zhodnoceni pfipsané ucastnikdm — -224 500 — — — -224 500
Zisk za rok 2003 — 322 335 — — — 322 335
Zustatek k 31. 12. 2003 50 000 322 335 53 474 8 022 44 906 478 737

Soucasti vlastniho kapitalu jsou také oceriovaci rozdily z precenéni majetku a cennych papird ve vysi 57 548 tis.
K¢ (2002: 163 282 tis. K¢, 2001: 25 281 tis. K¢).
Zisk z roku 2003 ve vysi 322 335 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady. Podle zdkona o penzijnim

pfipojisténi musi spolecnost alespor 85 % zisku pridélit na zhodnoceni tcastniklim penzijniho pripojisténi.




8. Dlouhodoby hmotny a dlouhodoby nehmotny majetek

(a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Zfizovaci vydaje Software Celkem
PoFizovaci cena
ZGst. k 31.12.2001 3640 1200 4 840
ZGst. k 31. 12. 2002 3640 1200 4 840
PrirGstky — — —
Ubytky — — —
Preuctovani — —_ —
ZGst. k 31. 12. 2003 3640 1200 4 840
Opravky
ZUst. k 31.12.2001 3640 1200 4 840
ZGst. k 31. 12. 2002 3640 1200 4 840
Odpisy — _ _
Opravky k Ubytkam — — —
ZGst. k 31. 12. 2003 3640 1200 4 840

ZGst. hodn. 31.12.2001 — — —
Zust. hodn. 31. 12. 2002 — — —

Zast. hodn. 31. 12. 2003 — — —

(b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dopravni

Stroje a pristroje prostiedky Inventar Celkem
Pofizovaci cena
Zust. k 31.12.2001 856 — 937 1793
Zust. k 31. 12. 2002 401 2082 345 2828
PrirGstky — — — —
Ubytky — -2 082 -28 -2110
Preuctovani — — — —
Zust. k 31. 12. 2003 401 — 317 718
Opravky
Zust. k 31.12.2001 856 — 936 1792
Zust. k 31. 12. 2002 401 173 345 919
Odpisy — — — —
Opravky k ubytkdm — -173 -28 -201
Zust. k 31. 12. 2003 401 — 317 718
Zust. hodn. 31.12.2001 — — 1 1
Zast. hodn. 31. 12. 2002 — 1909 — 1909

Zast. hodn. 31. 12. 2003 — — — —




Spolecnost v roce 2003 v souvislosti se zménou organizadni struktury obchodni sité prodala osobni automobily,

které byly vyuzivany regiondlnimi zastupci.

9. Kratkodobé pohledavky a zavazky

Spole¢nost vykazuje kratkodobé pohledavky z obchodniho styku v celkové vysi 79 786 tis. K¢ (2002: 36 859 tis.
K¢, 2001: 8 601 tis. KE). Vyznamnou ¢ast pohledavek z obchodniho styku ¢ini pohledavka za vyplatou kuponu
statniho dluhopisu ISIN: CZ0001000749 ve vysi 52 542 tis. K¢, statniho dluhopisu ISIN: CZ0001000780 ve vysi

25 317 tis. K¢ a dluhopisu ISIN: CZ0003501173 ve vysi 1 275 tis. K.

V réamci bilan¢ni polozky , Pohledavky z obchodnich vztaht” vykazuje spole¢nost k 31. prosinci 2003 pohledavku
v celkové hodnoté 156 tis. K¢ (2002: 4 026 tis. K¢ 2001: 1 356 tis. K¢). Pohledavka z roku 2002 z titulu dotace na

rozvoj penzijniho pfipojisténi za spole¢nosti FMO Netherland byla v roce 2003 uhrazena.

Pohledavky vici statu ve vysi 116 721 tis. K¢ (2002: 85 371 tis. K¢, 2001: 85 195 tis. K¢) predstavuji pohledavku za
statnim prispévkem za 4. ¢tvrtleti roku 2003 ve vysi 80 000 tis. K¢ a zaplacenou srazkovou dan z urokovych

vynosU ve vysi 36 721 tis. K&

Spolecnost vykazuje k 31. prosinci 2003 zavazky z obchodniho styku v celkové vysi 10 555 tis. K& (2002: 3 853 tis.

K¢, 2001: 1 175 tis. K¢). VSechny zavazky jsou ve splatnosti.

Zavazky vidi statu ve vysi 11 644 tis. K¢ (2002: 5 989 tis. K¢, 2001: 5 969 tis. K¢) tvori zejména statni prispévky
k vraceni Ministerstvu financi ve vysi 10 135 tis. K¢ (2002: 4 886 tis. K¢, 2001: 5 235 tis. K¢).

10. Casové rozliseni

Spolecnost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 257 847 tis. K& (2002: 209 672 tis. K¢, 2001: 170 210 tis.
K¢), z toho 247 852 tis. K¢ (2002: 209 233 tis. K¢, 2001: 169 978 tis. K¢) predstavuji ¢asové rozlisené porizovaci
naklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi a 9 995 tis. K¢ (2002: 439 tis. K¢, 2001: 232 tis. K¢) ostatni aktivni

Casové rozliseni.

Dohadné polozky pasivni ve vysi 25 075 tis. K¢ (2002: 20 710 tis. K¢, 2001: 25 704 tis. K¢) zahrnuji predevsim

zavazky z titulu provizi a zavazky vUci spravci portfolia za prosinec 2003.




11. Transakce s podniky ve skupiné

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2003 byly uskutecnény prostfednictvim spole¢nosti ING Investment

Management (C. R.), a. s.

Prevazna vétsina nakupt sluzeb v roce 2003 byla uskute¢néna prostfednictvim spole¢nosti ING Management

Services, s. 1. 0.

Prehled pohledavek a zavazkl, nakladl a vynosl vici podnikiim ve skupiné:

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2003
Nationale-Nederlanden Zivotni
pojistovna organizacni slozka — — — 22
Nationale-Nederlanden pojistovna, a. s. — — — 284
ING Investment Management (C.R.), a. s. — 10 605 — 993
ING Management Services, s.r.o. — 55611 — 10 349
ING Bank N.V — 1499 — 402
ING Continental Europe — 2 — —
2002
Nationale-Nederlanden
zivotni pojistovna organizacni slozka — — — 49
ING Investment Management (C.R.), a.s. — 8889 — 740
ING Management Services, s.r.o. — 34 056 — 3487
ING Bank N.V — — — —
ING Continental Europe 52 — 24 —
2001
Nationale-Nederlanden
zivotni pojistovna organizacni slozka — — — 22
ING Investment Management (C.R.), a.s. — 8783 — 732
ING Management Services, s.r.o. — 26 865 — 2 226
ING Bank N.V — — 19 —
ING Continental Europe — 132 — —

Zavazky vici spolecnostem ve skupiné obsahuji i dosud nevyfakturované sluzby, které jsou zachyceny v ucetnictvi
spolecnosti k 31. prosinci 2003 prostifednictvim dohadnych polozek pasivnich. Soucasti nakladu spolecnosti je

i dan z pfidané hodnoty, nebot spolecnost v prabéhu let 2003, 2002 a 2001 nebyla platcem této dané.



12. Splatna dan z pFijmi a odloZeny darnovy zavazek/pohledavka

(a) Splatna dari z prijma

2003 2002 2001

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 322 335 242 587 225 049

Vynosy nepodléhajici zdanéni -463 612 -421 377 -850 440
Dariové neodcitatelné naklady 205 742 156 753 558 370
Pouzité slevy na dani a zapocty — — —
Odecet danové ztraty z predchozich let -64 465 — —
Ostatni polozky — -336 -624
Mezisoucet — -22 373 -67 645

Dar vypocétena pfi pouziti sazby 31% — —_ —

(b) OdloZeny dariovy zdvazek/pohledavka

Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze uUroveri soucasnych a budoucich zdanitelnych zisk( spole¢nosti nebude s nej-

vétsi pravdépodobnosti dostatecna k realizaci vypoctené odlozené darové pohledavky, a proto ji v ucetni

zavérce k 31. prosinci 2003 nevykazuje.

13. Rezervy

Rezerva na penze Celkem
Zlstatek k 31. 12. 2001 — —
Zuastatek k 31. 12. 2002 367 367
ZUstatek k 1. 1. 2003 367 367
Tvorba rezerv 199 199
Cerpani rezerv -83 -83
Zustatek k 31. 12. 2003 483 483

Vyse rezervy na penze byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2 (h).




14. Naklady z poplatkt a provizi

Provize za zprostfedkovani penzijniho pfipojisténi
Poplatky spravci portfolia

Poplatky bankovni

Poplatky z obchodud s cennymi papiry

Naklady na poplatky a provize celkem

15. Osobni naklady

2003

60 609

10 605

7 322

764

79 300

2002

67 015

8 889

5987

619

82 510

2001

71579

8783

5120

856

86 338

Primérny pocet zaméstnancd véetné vedoucich pracovnikl a prijaté odmény véetné odmén statutarnim orga-

nam za roky 2003, 2002 a 2001:

Pramérny
pocet (osob)

2003 40
2002 38
2001 32

16. Ostatni spravni naklady

Sluzby poskytované spole¢nosti ING Management Services
Tiskové sluzby

Marketingové sluzby

Najemné

Tiskopisy

Vypisy z ucta klienta

Sluzby depozitare

Auditorské sluzby

Ostatni sluzby

Ostatni spravni naklady celkem

Mzdové
naklady

a odmény
12721

11 144

10 282

2003
55611
5191
8172
5514

948
1575
1134

779
6 815

85 739

Socialni

a zdravotni

pojisténi

3949

3559

3179
2002
31829
6948
4718
3736
1901
1261
942
835
9 990
62 160

2001

22 500

7 167

1881

3279

4 586

1208

939

635

14 056

56 251

Socialni
naklady

691
1093

562



17. Nasledné udalosti
V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy ucetni zavérky se neudaly zadné zmény, které by vyznamné

ovlivnily finan¢ni pozice spolecnosti.

Ing. Tomas Nidetzky rezignoval k 6. lednu 2004 na svou funkci v predstavenstvu spolec¢nosti. Tato udalost nebyla

k datu sestaveni Ucetni zavérky zapsana v obchodnim rejstfiku.

18. Nejisté budouci zavazky
Penzijni plany spolecnosti obsahuji garance spojené s vyplatou penzi. Témito garancemi jsou predevsim garanto-

vané urokové miry pfi vypoctu penzi a garantované umrtnostni tabulky.

Spolecnost testovala hodnotu zavazkd vici ucastnikim penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2003 za pouziti nej-
lepsich predpokladd urokovych mér, nakladd, storen a pravdépodobnosti annuitizaci a prokazala, ze neni

potieba tvorit dodate¢nou rezervu.

Konecnd hodnota zavazkl spole¢nosti se mlze nasledné zménit, pokud se skute¢ny vyvoj odchyli od téchto

predpokladt.

19. Financni nastroje - trzni riziko
Spolecnost je vystavena trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi

a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vloZzenych prostiedk( pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typa finan¢nich nastroja
v portfoliu spolecnosti stanovené zdkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a inves-

ti¢ni strategii spolecnosti, ktera je stanovena v souladu s pozadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spolec¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak

i schopnost spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.




Spolecnost vykazuje na strané zdvazkl prispévky prijaté od ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch ucast-

nika. Vlastni kapital spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani. Splatnost zavazkud vici Gcastnikdim neni

specifikovana pro smlouvy, u kterych ucastnici neuplatnili narok na vyplatu davek. U zavazku z prispévkl penzij-

niho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdy-

koliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 resp. 36 mésicich trvani smlouvy.

Spole¢nost evidovala na uc¢tech zavazkl vadi ucastniktm ¢astku 2 398 570 tis. K¢ (2002: 2 133 894 tis. K¢) ve pro-

spéch ucastnikd, ktefi jiz spinili podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali. Spolecnost investuje

dostatecnou cast prostiedkt do kratkodobych financ¢nich nastroju nebo likvidnich statnich dluhopist tak, aby

byla schopnd dostat témto zavazkam.

Spolecnost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu

a odlivu prostfedku ucastnikl. Spolecnost dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve

vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkt spolecnosti

tis. K¢ Do 3 més.

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 94
Vklady u bank 683 866
Statni bezkupdénové dluhopisy 597 909

Ostatni bezkuponové dluhopisy —
Dluhové cenné papiry statni

Dluhové cenné papiry ostatni —
Akcie a podilové listy —
Ostatni aktiva 159 630

Celkem 1441 499

Zavazky z prispévkd penz. pfipoj. —

Ostatni pasiva 23241
Celkem 23 241
Rozdil 1418 258

Kumulativni rozdil 1418 258

Od 3 més.
do 1 roku

36 721

36 721

36 721

1454 979

0Od 1 roku
do 5 let

1872913

1306 483

3 179 396

3 179 396

4 634 375

Nad 5 let

2 108 769

1222 660

3 331429

3 331429

7 965 804

Bez specifik.

623 364
258 003

881 367

8 285 328
25 075
8 310 403

-7 429 036

536 768

Celkem

94
683 866

597 909

3981 682
2529 143
623 364
454 354

8 870 412

8 285 328
48 316
8 333 644

536 768



tis. K¢

K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost

Vklady u bank

Statni bezkupoénové dluhopisy
Ostatni bezkupdnové dluhopisy
Dluhové cenné papiry statni
Dluhové cenné papiry ostatni
Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Celkem

Zavazky z prispévkl penz. pfipoj.

Ostatni pasiva
Celkem

Rozdil

Kumulativni rozdil

Do 3 més.

264

432 491

103 833

617 629

11108

11 108

606 521

606 521

Od 3 més.
do 1 roku

527 383

14 371

541 754

541 754

1148 275

0od 1 roku
do 5 let

1559 694

521 036

2 080 730

2 080 730

3 229 005

Nad 5 let

1976 322

981 693

2 958 015

2 958 015

6 187 020

Bez specifik.

568 720
215729

784 449

6411970
20710
6 432 680

-5 648 231

538 789

Celkem

264

432 491

527 383

3617 057

1502 729

568 720

333933

6 982 577

6411970

31818

6 443 788

538 789

Spolecnost pred 1. lednem 2002 neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu rizika likvidity a nema proto

k dispozici data za srovnatelna obdobi 2001.




Piehled potencialnich zavazkt z prispévkl penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2003

podle jednotlivych typt naroku na davku

Rok 2003 Jednorézové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem
Prispévky klienta 1671962 3418 893 168 375 5259 230
Prispévky zaméstnavatele 114 232 947 586 36 926 1098 744
Prispévky tretich osob 3208 16 784 416 20 408
Statni prispévky 345 743 786 080 17 047 1148 870
Vynosy z prispévkl klienta 217 759 311987 541 530 287
Vynosy ze statnich pfispévkd 45 666 72 989 106 118 761
Celkem k 31. 12. 2003 2 398 570 5554 319 223 411 8 176 300

Rozdil mezi ¢astkou zavazkl vici ucastniklm a celkovou ¢astkou, kterd je vykazana ve vyse uvedeném piehledu
zavazku z pfispévkd penzijniho pfipojisténi ve vysi 109 028 tis. K¢ (2002: 87 961 tis. K¢) tvofi ¢astka odhadu stat-
niho prispévku za 4. ¢tvrtleti roku 2003 ve vysi 80 000 tis. K¢ (2002: 71 000 tis. K¢), ¢astka nepfifazenych pfis-
pévkl ucastnikl a dale ¢astka zavazkl vuci ukoncenym smlouvam, ke kterym nabihaji statni prispévky a zhodno-

ceni, jez budou vyplaceny formou doplatku.

Piehled potencialnich zavazku z prispévkl penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2002

podle jednotlivych typt naroku na davku

Rok 2002 Jednorézové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem
Prispévky klienta 1516 470 2 544 901 132 164 4 193 535
Prispévky zaméstnavatele 83 965 562 829 46 748 693 542
Prispévky tretich osob 1641 10 394 394 12 429
Statni prispévky 32171 597 039 15 140 933 891
Vynosy z prispévkl klienta 173 620 223 814 622 398 056
Vynosy ze statnich prispévkd 36 488 55931 138 92 557
Celkem k 31. 12. 2002 2133894 3994 909 195 206 6 324 009

Spole¢nost pred 1. lednem 2002 nevykazovala kvantitativni analyzu potencialnich zévazkd z penzijniho pfipojis-

téni a nema proto k dispozici data za srovnatelna obdobi roku 2001.

(c) Urokové riziko
Zavazky spolec¢nosti nejsou uroc¢eny pevnou urokovou sazbou s vyjimkou zavazk( z titulu jiz vyplacenych dozi-

votnich penzi. Urokové riziko spole¢nosti neni proto vyznamné.




(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu spole¢nosti a financnich derivatd
odvozenych od téchto nastroju. Rizika akciovych ndstrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto

rizika jsou uvedeny v &asti ,Rizeni rizik” (bod 19).

(e) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vici

ménovym rizikam.

K 31. prosinci 2003 spole¢nost nevykazuje Zadnou pohledavku ani zdvazek v cizi méné. K 31. prosinci 2002
evidovala spole¢nost pohledavky k materské spolecnosti ve vysi 767 EUR (24 tis. K¢) a 77 244 EUR (2 441 tis. K¢)

ke spole¢nosti FMO Netherlands.

Spolec¢nost pred 1. lednem 2002 neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu ménového rizika a nema

proto k dispozici data za srovnatelna obdobi 2001.




Zprava predstavenstva
|

ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
150 00 Praha 5-Smichov

1C: 63078074
Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

Zprava predstavenstva ING Penzijni fond. a.s. (,,PF*) o vztazich mezi PF a propojenymi osobami za
rok 2003
dle § 66a odst. (9) z.€. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni,

1. Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1. ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Strawinskylaan 2631, 1077 ZZ
Amsterdam, zapsand v Obchodnim rejstfiku Obchodni a primyslové komory pro
Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz je jedinym zakladatelem a
akcionafem PF (,,Ovladajici osoba®).

2. ING Management Services, s.r.o., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, ICO 64 57 37 29, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vliozka 41678 (,,IMS*®), jejimz jedinym zakladatelem a spoleénikem
je Ovladajici osoba.

3. Nationale-Nederlanden pojistovna, a.s. se sidlem Praha 1, U Prainé brany 1, ICO 25
70 38 38, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vloZzka 5603 (,,NN¥), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici
osoba.

4. ING INTERINVEST, s.r.o., v likvidaci se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni
344/25, PSC 150 00, ICO 26 20 32 43, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 79398 (,Interinvest™), jejimz jedinym
zakladatelem a spoleénikem je Ovladajici osoba.

5. Nationale-Nederlanden poistioviia a.s. se sidlem Jesenského ul. &. 4/C, Bratislava, PSC
811 02 , Slovenska republika zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim
soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢. 1095/B (,NN SR%), jejimz
jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladajici osoba.

6. ING Nederlanded Asigurari de Viata S.A: headquarters in Bucharest, 1-5 Costache
Negri Street, district 5, Romania, ICO 9100488 (,NN Rumunsko®), jejimz jedinym
zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

7. ING Management Services Slovensko spol. s r.o. se sidlem Jesenského ul. &. 4/C,
Bratislava, PSC 811 02 , Slovenska republika zapsana v obchodnim rejstiku vedeném
Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sro, vlozka ¢. 10480/B (,,IMS SR*),
jejimiz spolecniky jsou Ovladajici osoba a NN SR.




Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v uéetnim obdobi 2003 pro PF poradenské sluzby v oblasti Fizeni
informacnich technologii, za které PF platila Ovladajici osobé &tvrtletné ¢astky kalkulované na
zakladé rozpoctovanych a skuteénych nakladi vynaloZzenych Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k Zadnym jinym vzdjemnym
plnénim, nebyly rovnéz ucinény zadné jiné pravni ukony v zajmu Ovladajici osoby. PF a
Ovladajici osoba nepfrijaly v G¢etnim obdobi 2003 zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud
Ovladajici osoby.

Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s c¢innosti po¢inaje 1.9.2002) a jejich dodatki
poskytovala IMS pro PF sluzby souvisejici s kontaktnim centrem a klientskym
centrem OranZovy dim, déle sluzby v oblasti IT, marketingu, vedeni mzdové a
persondlni agendy, a&etnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho auditu,
Skoleni, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace,
pFi¢emz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

b) Dle Smlouvy o poskytovani manazerskych sluzeb (s u¢innosti pocinaje 1.9.2002) a
jejich dodatki poskytovala IMS pro PF asistenci a poradenstvi v oblasti fizeni a
v oblasti organizaé¢nich, administrativnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, pricemz
za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

¢) Dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.12.2000) a
jejich dodatki poskytovala v iéetnim obdobi 2003 IMS spoleénosti PF podnajem
kancelafskych prostor a souvisejici sluzby, pfi¢emz za tento podndjem a souvisejici
sluzby platil PF sjednanou ¢astku IMS.

d) Na zdkladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s G(¢innosti
pocinaje 1.9.2001) a jejich dodatki se PF Gcastnil programu Management Trainees
organizovaného IMS. PF se podilel na tihradé nakladi vzniklych IMS v souvislosti
s timto programem v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k Zddnym jinym vzdjemnym plnénim. Ze strany
PF nebyly rovnéz udinény zadné pravni Gkony v zdjmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani
neuskute¢nily v ti¢etnim obdobi 2003 Zadna jina opatfeni v zijmu nebo na popud IMS.

Vztahy mezi PF a NN

NN zajist'ovala pro PF nasledujici sluzby:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (podepsané 20.12. 2000) zajistovala NN pro PF sluzby
spojené s vyuzivanim frankovaciho stroje ve vlastnictvi NN a

b) bezhotovostni podavani zasilek pro PF, pficemz NN nasledné fakturovala PF tyto
skute¢né vynaloZzené naklady.
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Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi PF a NN k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany
NN nebyly rovnéz ucinény zadné pravni (kony v zajmu PF a naopak. NN a PF nepfijaly ani
neuskute¢nily v ti€etnim obdobi 2003 Zadna jina opatieni v zajmu nebo na popud NN.

Vztahy mezi PF a Interinvestem

PF a Interinvest nesjednaly v ucetnim obdobi 2003 Zidné smlouvy a nedoilo mezi nimi k
zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz u€inény zadné pravni (ikony v zajmu
Interinvestu a naopak. Interinvest a PF neprijaly ani neuskute¢nily v aéetnim obdobi 2003 Zidna
jina opatieni v zajmu nebo na popud Interinvestu.

Vztahy mezi IMS a NN SR

PF a NN SR nesjednaly v (i¢etnim obdobi 2003 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zidnym
vzijemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéZz u¢inény zadné pravni dkony v zajmu NN SR a
naopak. NN SR a PF nepfijaly ani neuskute¢nily v Géetnim obdobi 2003 Zadn4 jina opatieni
v zajmu nebo na popud NN SR.

Vztahy mezi IMS a NN Rumunsko

PF a NN Rumunsko nesjednaly v ti¢etnim obdobi 2003 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k
zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uéinény zadné pravni tkony v zajmu
NN Rumunsko a naopak. NN Rumunsko a PF nepfijaly ani neuskute¢nily v (i¢etnim obdobi
2003 zadna jina opatieni v zajmu nebo na popud NN Rumunsko.

Vztahy mezi IMS a IMS SR

PF a IMS SR nesjednaly v i¢etnim obdobi 2003 Zadné smlouvy a nedo$lo mezi nimi k zadnym
vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uéinény zadné pravni Gkony v zajmu IMS SR
a naopak. IMS SR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v (i¢etnim obdobi 2003 Z4dna jina opatFeni
v zajmu nebo na popud IMS SR.

Ceny za plnéni uvedena v pfedchozich ¢lancich 2 — 8 odpovidaly béznym obchodnim cenam v dobé
jejich sjednani.



Zavéreéné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni
fond, a.s. vyhotovované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakonika pro Gcetni obdobi 1.1.2003 konéici
31.12.2003 uvedli veskeré, v tomto téetnim obdobi uzaviené ¢i uskuteénéné a nam k datu podpisu této
Zpravy znameé:

smlouvy mezi propojenymi osobami,

plnéni a proti plnéni poskytnuté propojenym osobam,

jiné pravni tkony u¢inéné v zajmu téchto osob,

veskera opatieni pfijata nebo uskuteénéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

* * % *

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatieni vznikla
spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. majetkova tjma.

V Praze dne 28. brezna 2004

Renata Mrazova, predsedkyné piedstavenstva




Zprava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfeini 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha B8 Intermet www. kpmg.cz
Ceska republika

Zprava o auditu pro akcionare spolecnosti
ING Penzijni fond, a.s.

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 7. kvétna 2004 vydali o Ucetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené uletni zavérky spoleénosti ING Penzijni fond, as.
k 31. prosinci 2003. Za Gfetni zdvérku je odpovédny statutirni orgin spoleénosti. Nadi
odpovédnosti je vyjadiit na zédkladé auditu vyrok o této ifetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smémicemi Komory
auditorti Ceské republiky. Tyto smérmnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahrnuje vybérové ovéfeni podkladi prokazujicich tdaje a informace uvedené v ucetni
zavérce, Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich zdsad a vyznamnych odhadi
uéinénych spolecénosti a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zavérky, Jsme pfesvédceni, Ze
provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zavazki, vlastniho kapitalu a finanéni situace spoleénosti ING Penzijni fond, a.s.
k 31. prosinci 2003 a vysledku hospodafeni za rok 2003 v souladu se zakonem o téetnictvi a
pFisludnymi predpisy Ceské republiky.”

Ovéfili jsme téz soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v iéto vyroéni zpravé
s auditovanou téetni zavérkou. Podle naseho nézoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s nami ovéfenou ucetni zavérkou.

Za Giplnost a spravnost zprévy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovidé statutirni organ
spole¢nosti. Nagi odpovédnosti je ovérit spravnost idaji uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme
7idné skuteénosti, které by nas vedly k ndzoru, Ze zpriva obsahuje vyznamné¢ nespravnosti.

V Praze, dne 22. fijna 2004

Lpire Gl sl S7LS —
KPMG Ceska rcpubiﬁ:a Audit, s.r.0. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédéeni ¢islo 71 Osvédéeni cislo 69




