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Vazeni partnefi,

Pres bourlivy vyvoj na svétovych financnich trzich se skupiné ING podafilo
ukoncit rok 2002 s uspokojivymi vysledky. Vétsina klicovych provoznich uka-
zatel(i rostla dostate¢nym tempem. Jak v Ceské republice tak na Slovensku pfi-
nesly nase aktivity znacné zisky, které nds diky pozici skupiny na obou trzich
utvrzuji v presvédceni, ze mtzeme i do budoucna ocekévat zajimavy rist.

CESKA REPUBLIKA

S hrubym ziskem ve vy3i 1,13 miliard K¢ si ve vSech klicovych cislech ING vyraz-
né polepsila a udrzela si tak predni pozici na trhu. Podafilo se nam uspét pre-
devsim v téch aktivitdch, které povazujeme za nasi silnou stranku: program
zaméstnaneckych vyhod, nabidky Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi
¢i sluzby korporatniho bankovnictvi. Pocet klientd ndm mezirocné vzrostl o 19 %
a prekrocil 500 000, a to zejména diky vyraznému Uspéchu v podobé smlouvy
s nejvétsim zaméstnavatelem v zemi, Ceskymi drahami. Pocet firemnich klien-
10, ktefi vyuzivaji nads ,,na miru Sity” program zaméstnaneckych vyhod, vzrost!
ze 4889 v roce 2001 na soucasnych témér 6000 podnikd.

Rok 2002 byl vyznamnym také diky zahajeni partnerstvi s Ceskou fotbalo-
vou asociaci. Prostfednictvim podpory Ceského narodniho fotbalového
tymu, jako i tym0 regiondlnich a mladeznickych, ziskala ING vétsi povédo-
mi u mnoha pfiznivcd nejpopuldrnéjsiho domaciho sportu, ktefi jsou zaro-
veri potencidlnimi klienty.

Lorisky rok vsak nepfinesl pouze dobré zpravy. Znicujici povodné patfily
zcela urcité k tém nejsmutnéjsim udalostem roku 2002. ING nabidla pomoc
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pro Ceskou a Slovenskou
republiku

svym klientdim ve formé urychlenf vyfizeni zadosti o vyplatu. Spole¢nost rov-
néz vénovala jeden a pudl milionu korun na charitativni Ucely.

SLOVENSKO

Obchodni aktivity ING na Slovensku zaznamenaly pozoruhodné vysledky ve
vsech dulezitych oblastech. Hruby zisk vloni vzrostl o 14 % na 431 miliond Sk.
Bratislavska pobocka bankovni divize ING vykazala skvély nartst celkovych
aktiv 0 89,4 % do vyse 46,6 miliardy slovenskych korun. V lednu jsme vstou-
pili na retailovy bankovni trh se spoficim Uc¢tem ING Konto. Diky mimoradné
zajimavému zhodnoceni se tento produkt Uspésné uved! na trh a za rok byly
na vkladech uloZeny témér 2 miliardy korun.

Stali jsme se generdlnim partnerem mistr( svéta v lednim hokeji v roce 2002
- v kvétnu ziskal Slovensky narodni hokejovy tym poprvé ve své historii své-
tovy titul na mistrovstvi ve Svédsku. Rovnéz jsme se stali partnery Slovenské
hokejové siné slavy. V neposledni fadé jsme se predstavili v roli sponzora
fenomenalni slovenské plavkyné Martiny Moravcové, kterd se stala ¢estnou
majitelkou prvniho ING Konta.

Spolu s nizozemskou nadaci Stichting Katholieke Noden Netherlands zalo-
Zila ING nadaci SOCIA. Jejim cilem je pfispét ke spole¢enskym reformam
prostfednictvim podpory znevyhodnénych socidlnich skupin a posilovanim
spolecenské solidarity u verejnosti. Charitativni fond LION, zaloZzeny vloni
v listopadu, zahdjil své prvni aktivity v oblasti pomoci lidem v tisni.

DOKONCUJEME INTEGRACI

Aktivity skupiny ING v Ceské republice a na Slovensku byly v priib&hu roku
integrovany a tento proces dosahl zavére¢né faze, kterd probéhne v roce
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2003. V3echny soucasné aktivity, které fungovaly pod silnymi znackami jako
jsou Nationale-Nederlanden ¢i ING Bank, jiz nyni vystupuji pod spole¢nou
znackou ING. Jsme presvédceni, Zze diky nasim integrovanym sluzbam
budeme dosahovat jesté lepsich vysledkd s maximalnim vyuzitim synergic-
kého potencidlu a Uspory vydaju.

VYHLED DO ROKU 2003

Nepfiznivy vyvoj ekonomiky v loriském a pfedloriském roce ndm pfipomenul
jak citlivy maze financni sektor byt. Diky stfizlivé investi¢ni politice jsme se
viak vyhnuli rizikdm plynoucim z turbulenci na finan¢nich trzich. Na druhé
strané mé naplriuje optimismus, Ze na prahu vstupu do Evropské unie bude

i ING schopna Uspésné fungovat v novych podminkach.

Integrace ceskych a slovenskych obchodnich aktivit v rdmci skupiny i pre-
chod ke spolecné znacce jsou pred dokoncenim. V souvislosti s nadchéazeji-
ci penzijni a danovou reformou na Slovensku chceme rozsifit nase plsobe-
ni na tomto trhu i v oblasti dichodového zabezpeceni, kde v dohledné
dobé ocekavame udéleni prislusné licence. Navic predpokladame ve druhé
poloviné roku 2003 uvedeni otevienych podilovych fondd na tento trh.

V obou zemich se budeme soustfedovat na zlepseni nasich sluzeb a profe-
sionalni pfistup ke stavajicim i potencidlnim klientim. Budeme tvrdé praco-
vat na posileni nasich pozic na obou trzich a na zvyseni vynost ku prospé-
chu nasich klientd i spole¢nosti.
)' 3 I
Ron van Oijen

Predseda vykonné rady ING pro Ceskou a Slovenskou republiku
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Profil

ING Group je globalni finan¢ni instituce nizozemského pavodu, ktera puso-
bi v oblastech pojistovnictvi, korporatniho a instituciondlniho bankovnictvi
a spravy aktiv. Své sluzby nabizi vice nez 60 miliondm individualnich a firem-
nich klientd. S poc¢tem zaméstnancl prevysujicim 110 000 osob zastfesuje
siroké spektrum znamych spolec¢nosti, které vystupuji pod znackou ING.

Klicem k Uspéchu ING je jeji obchodni filozofie ,click-call-face”. Prostred-
nictvim flexibilni kombinace internetu, kontaktnich center, obchodnich
zastupcl a pobocek nabizi ING v3e, co dnesni klienti ocekavaji: neomezeny
pristup, nejvyssi miru pohodli, okamzité a peclivé vyfizeni poZzadavkd, osob-
ni poradenstvi, na miru sitd feseni a umérné ceny.

Poslani

Poslanim ING je byt vedoucim globdinim ivovativnim poskytovatelem financ-
nich sluzeb s nizkymi ndaklady, ktery se orientuje na zékaznika a své sluzby
poskytuje prostfednictvim distribu¢nich kanalt uprednostriovanych klientem
na trzich, kde mtze ING vytvofit hodnotu.

Strategie
Strategie ING je zaméfena na poskytovani co nejkvalitnéjsich sluzeb klien-
tdm a na dosazeni stabilniho rlstu pfi udrzovani vysoké drovné rentability.
Finan¢ni potencial ING Group, velka skala produktl a sluzeb, inovativni pii-
stup, razné zdroje pfijmd a vhodné rozlozeni rizik jsou zakladem stability
a rstu ING.
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Profil
spolecnosti

ING GROUP CELOSVETOVE

ING Group vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Post-
bank Groep a nejvétsi holandské pojistovny Nationale-Nederlanden. Spo-
le¢né ambice a pfibuzné korfeny obou instituci daly vzniknout spolecnosti
pod ndzvem Internationale Nederlanden Group. Brzy se v3ak ve finan¢nich
kruzich rozsitilo oznaceni ING. Spole¢nost na to reagovala zménou statu-
tarniho ndzvu na ING Groep N.V.

Od svého vzniku prozila ING Group desetileti rychlé expanze. Spole¢nost se
rozrlstala zejména pfirozenou cestou, tj. ziskavanim novych klientt, ale
vyznamné trzni podily ziskala také diky nékolika objemnym mezinarodnim
akvizicim. K tém nejvétsSim patfi akvizice investicni banky a spravce aktiv
Barings v roce 1995, americké pojistovny Equitable of lowa Companies
v roce 1997, belgické Bank Brussels Lambert v lednu 1998, némecké BHF-
Bank v roce 1999, americkych pojistovacich obrd ReliaStar, Aetna Financial
Services a Aetna International v roce 2000, polské Bank Slaski a mexické
pojistovny Seguros Comercial America v roce 2001.

ING je zndmd svym inovativnim pfistupem k potfebam klientl pfi posky-
tovanim integrovanych sluzeb v oblastech pojistovnictvi, bankovnictvi
a spravy aktiv. Od ostatnich financnich instituci se odliSuje také Uspésnym
plsobenim v oblasti Zivotniho pojisténi v rozvijejicich se ekonomikach,
jako jsou napf. Jizni Korea, Tchajwan, Madarsko, Polsko, Mexiko a Chile.
Dalsi specializaci je ING Direct - internetovy a direct marketingovy koncept
retailového bankovnictvi, diky kterému slavi Uspéchy v jiz vyspélych eko-
nomikach. ING vynikad rovnéz unikadtnim programem Employee Benefits,
jehoz podstatou je uceleny program zaméstnaneckych vyhod mimo kla-
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sické mzdové odménovani, jako jsou napfiklad penzijni pldny a motivacni
pojisténi, ktery nabizi spole¢nost vétsim ¢i mensim podnikdm a jejich
zaméstnancdm.

ING Group N.V. je kétovana na burze v Amsterdamu. Je vlastnikem viech
akcif ING Bank N.V. a ING Verzekeringen N.V. VSechny cinnosti v oblasti
bankovnictvi, pojistovnictvi a spravy aktiv jsou v¢lenény do téchto dvou spo-
le¢nosti. Tato struktura je podminéna nizozemskym pravnim fadem, ktery
vyZzaduje oddéleni bankovnich a pojistovacich aktivit. ING Verzekeringen
N.V. je jedinym vlastnikem své dcefinné spole¢nosti ING Continental Europe
Holdings B.V. se sidlem v Haagu, kterd je 100% vlastnikem akciovych spo-
le¢nosti ve stfedni a vychodni Evropé - v Ceské republice, na Slovensku,
v Madarsku, Polsku a Rumunsku.

SPOLECNA GLOBALNI ZNACKA ING

ING do nedédvna vystupovala jako skupina zastfesujici vice samostatnych
spole¢nosti, z kterych kazda pusobila pod vlastnim jménem a s vlastnim
logem. Nékteré z téchto znacek byly zndmé po celém svété, jiné mély spise
regionalni plisobnost. S postupnym rozsifovanim v minulych letech na sku-
pinu s celosvétovou pusobnosti vznikla potieba spolecné silné znacky.

Silnad znacka je dulezitou firemni soucasti, ktera mdze vyznamné prispét ke
zvysovani hodnoty akcii a tudiz celé spole¢nosti. V soucasné dobé procha-
zime procesem transformace ke spolecné globaini a jasné rozpoznatelné
znacce - ING. Nasim cilem je dosdhnout, aby lidé vnimali ING jako spole¢-
nost nabizejici origindIni feseni finan¢nich potreb svych klientd.
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Profil
spolecnosti

Na rozdil od vétsiny nasich konkurent nabizime dokonale integrované sluz-
by v oblastech pojistovnictvi, bankovnictvi a spravy aktiv. Silna svétova znac-
ka zvy3uje povédomi o skupiné ING, o tom co nabizime a co za nami stoji.
Je vizitkou, podle které nés klienti poznévaji a diky které k nam pfistupuiji.

Silnd znacka ndm rovnéz pomaha ziskat ty nejlepsi zaméstnance, ktefi do-
kazi nejlépe splnit potfeby a ocekavani nasich zakaznikld. Jednim z nasich
hlavnich cilt je maximalné vyuzivat synergicky potencial v rdmci celé skupi-
ny. Globalni znacka je spojujicim ¢lankem a dikazem toho, ze skupina je
vétsi nez souhrn vsech jejich soucasti.

ING V CESKE REPUBLICE

V Ceské republice je mozné setkat se s oranzovym lvickem, symbolem ING,
od roku 1991, a to prostfednictvim prazské pobocky banky ING (tehdy jesté
pod ndzvem Internationale Nederlanden Bank). O rok pozdéji vstoupila na
Cesky trh Zivotni pojistovna Nationale-Nederlanden. Akvizici Pramyslového
penzijniho fondu v roce 1995 rozsifila ING svou nabidku o penzijni pfipojis-
téni. V soucasnosti skupina nabizi Sirokou 3$kdlu produktl pro drobné
i firemnf klienty v oblastech pojistovnictvi, bankovnictvi a spravy aktiv.

Sluzby pro firemni klientelu

Firemni klientele nabizi ING celou fadu sluzeb komer¢niho a investi¢niho
bankovnictvi, jako napfiklad pajcky, cash management, treasury, leasing
a podobné. Pro mnohé firmy je zajimava i moznost ziskat uceleny pro-
gram zaméstnaneckych vyhod, pomoci kterého mohou zvysit loajalitu
i motivaci svych zaméstnancd. Komplexni program ,usity na miru” klien-
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tovi zahrnuje Siroké spektrum vyhod, a to jak pro fadové zaméstnance tak
pro vrcholovy management.

Sluzby pro drobnou klientelu

Snahou spole¢nosti ING je pomoci soukromym osobam dosdhnout jejich
finan¢nich cild s ohledem na jejich pfijmy a vydaje i neustdle se ménici
potfeby. Odborné kvality a profesionalni pfistup osobnich poradct dopl-
fuje Siroké portfolio produktl pro individualni klientelu - od Zivotniho

Profil

spolecnosti

pojisténi, pfes penzijni pfipojisténi az ke sporeni ¢i investicim do otevre-
nych podilovych fondd.

Pojistovna

ING vstoupila na doméci trh v ¢ervnu 1992 a jako prvni zahrani¢ni pojistov-
na obdrzela licenci k provozovani pojistovacich sluzeb v Ceské republice,
tehdy je$té pod znackou Nationale-Nederlanden. Od roku 1998 nabizi
kromé Zivotniho také zdravotni pojisténi. Jako druhd nejvétsi zivotni pojis-
tovna v zemi pokryvd ING pfiblizné 14 procent trhu.

Od roku 2000 nabizi ING klientdm unikatni koncept osobniho financ¢niho
planovani. Na rozdil od vétsiny konkurentd poskytuje klientdm komplexni
reseni finan¢ni situace a zajisténi vdech momentélnich a budoucich potreb.
Na zdkladé podrobné finan¢ni analyzy doporuci poradci klientdm nejvhod-
néjsi feseni tak, aby byli v budoucnu finan¢né zajisténi.

V roce 2002 presahlo predepsané pojistné ING 4,8 miliardy korun, objem
aktiv ve spravé byl vétsi nez 18,5 miliardy korun.

Penzijni fond

Penzijni fond ING, pdvodné Pramyslovy penzijni fond, zahdjil ¢innost 1. brez-
na 1995. Pod hlavickou spolecnosti ING se vypracoval mezi nejvétsi a nejvy-
znamnéjsi hrace na trhu penzijniho pfipojisténi. V roce 2002 mél fond vice nez
260 tisic klient(. Stale vétsi pocet zaméstnavatell vyuziva penzijni pfipojisténi
u ING jako motivacni nastroj pro své zaméstnance. Na zakladé rozhodnuti
valné hromady bylo klientim pfipsédno za rok 2002 zhodnoceni dle metodiky
Asociace penzijnich fond CR ve vy3i 4,1 %, coZ patii mezi nejvy3si Urovné
zhodnoceni mezi doméacimi fondy.
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Banka

Prazska pobocka bankovni divize ING v soucasnosti poskytuje komplex inte-
grovanych sluzeb komer¢niho a investi¢niho bankovnictvi. Nasimi klienty
jsou zejména velké a financ¢né silné domaci i zahrani¢ni podniky, ale i fyzic-
ké osoby.

Banka ziskala za své sluzby v oblastech korpordtniho, instituciondiniho
napfiklad cena ,Nejlepsi mezinarodni banka v Ceské republice” v letech
1998 a 1999 (Casopis Central European /vydavatelstvi Euromoney) a Ctyi-
nasobné ocenéni TMI Award for Excellence jako ,Nejlepsi Cash Manager
ve stfedni Evropé” v letech 1999 az 2002 (Casopis Treasury Management
International).

Employee Benefits

Stdle vice spole¢nosti si uvédomuje, Ze lidé jsou jejich nejcennéjsi devizou.
Z toho ddvodu svym zaméstnanciim ¢im dal castéji nabizeji kromé financ-
niho ohodnoceni také fadu dalsich vyhod, napfiklad pfispévky na penzijni
pfipojisténi, zivotni a zdravotni pojisténi, thradu mzdy v dobé nemoci nad
rdmec zakonem stanoveného minima.

Na zédkladé mnohaletych zkusSenosti v oblastech Zivotniho pojisténi
a dlchodového zabezpecleni uvedla ING jako prvni na domdaci trh uceleny
a flexibilni program zaméstnaneckych vyhod pod nazvem Employee Bene-
fits. Komplexni program ,usity na miru” klientovi zahrnuje Siroké spekt-
rum vyhod, a to jak pro fadové zaméstnance, tak pro vrcholovy manage-
ment. Nabidka, kterd se neustdle rozsifuje, zahrnuje napfiklad Zivotni
a soukromé zdravotni pojisténi a penzijni pfipojisténi.
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ING NA SLOVENSKU

ING zahdjila své aktivity v roce 1991 tehdy jesté na ceskoslovenském trhu.
Od té doby se rozrostla na velkou rodinu spolecnosti nabizejicich celou rfadu
produkt v oblastech bankovnictvi, pojistovnictvi a spravy aktiv. Sluzby
v oblastech firemniho, investi¢cniho a komer¢niho bankovnictvi poskytuje
bratislavskd pobocka banky ING (obchodni ndzev ING BANK N. V., pobocka
zahrani¢ni banky). V oblasti pojistovnictvi hraje na slovenském trhu vyznam-
nou roli zivotni pojistovna ING (obchodni nazev Nationale-Nederlanden
poistovna, a. s.).

Pojistovna

Ke konci roku 1995 se Vykonna rada ING Group rozhodla vstoupit na slo-
vensky pojistny trh. Jiz zacatkem roku 1996 jsme se pustili do budovani spo-
le¢nosti na , zelené louce” a z rozvijejici se pojistovny se ndm podafilo vybu-
dovat vyspélou spole¢nost produkujici zisk.

Nasim klientdm chceme poskytovat komplexni finan¢ni sluzby s ddrazem na
feSeni v oblasti finan¢niho zabezpeceni. Nasim cilem je stat se nejkvalitnéj-
si Zivotni pojistovnou na Slovensku, coz dokazuje i uvadéni novych jedinec-
nych produktl na slovensky trh.

V roce 2002 zivotni pojistovna ING prekrocila magickou hranici 150 tisic
smluv. Za Sest let ptsobeni pojistovny ING na Slovensku nasi klienti oceriuji
predevsim vysokou kvalitu prace nasich finan¢nich poradct a osobnf p¥istup
v dobé trvani pojistné smlouvy. Spolec¢nost pfi tradi¢nich produktech Zivot-
niho pojisteni zacala jako prvni nabizet svym klientdm také Investi¢ni Zivot-
ni pojisténi a pojistny produkt treti generace Garantované Zivotni pojisténi.
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Profil
spolecnosti

S velkym zdjmem klientd se setkal produkt zaméfeny predeviim na déti,
Détské investi¢ni pojisténi. Tento produkt vhodné kombinuje Urazové pojis-
téni se Sirsi pojistnou ochranou a spofenim. Spolu s mnozZstvim atraktivnich
pfipojisténi, se dafi spolecnosti plnit zdvazek pfinaset inovativni feseni
postavené na neustadlém monitorovani ménicich se potreb svych klientd.

Banka

Banka ING je prvni pIné funk¢ni pobockou zédpadoevropské banky, registro-
vanou ve Slovenské republice. Zaméruje se na poskytovani sluzeb pro dce-
finé spole¢nosti a spole¢né podniky zahrani¢nich firem, slovenské strategic-
ké, exportné orientované podniky, firmy z oblasti energetiky, financ¢ni
instituce a statni sektor. V roce 2001 uvedla na trh svdj prvni retailovy ban-
kovni produkt — ING Konto. Tento produkt spojuje ¢tyfi vyrazné vyhody pro
drobné klienty — vysoka urokovd mira, nulové poplatky, zddnd vazanost,
maximalni flexibilita v bance s nejvyssim ratingem na Slovensku.

Employee Benefits

Soucasné legislativni prostfedi umoznuje firmam nabidnout svym zamést-
nancdm rizné socialni a finanéni vyhody. Zivotni pojistovna ING pfichazi na
Slovensko s novym konceptem sluzeb pro zaméstnavatele z fad firem, orga-
nizaci, statnich instituci a organ( statni spravy (tedy pro tzv. korporatni klien-
telu). V rdmci konceptu Employee Benefits nabizi ,na miru Sity” program
zaméstnaneckych vyhod pro kazdého zaméstnavatele. Pri tvorbé nabidky pro
korporétni klientelu jsou vychodiskem jednotlivé produkty ING.
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. Zakladni udaje o spolecnosti

(k 31. 12. 2002)

Obchodni jméno:
ING Penzijni fond, a. s.

Pravni forma:
akciova spolecnost

Sidlo:
Nadrazni 344/25, 150 21 Praha 5

Datum vzniku:
29.9. 1994

Datum zahajeni cinnosti:
1.3.1995

Zakladatel a akcionar:
ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B. V., Strawinskylaan 2631, 1077

77, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Depozitai:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Auditor:
KPMG Ceskéa republika Audit, s. 1. 0.

VYROCNI ZPRAVA 2002

Zakladni udaje
o spolecnosti

Zakladni jméni:
50 000 000 K¢

STATUTARNI ORGANY

Predstavenstvo
Ing. Renata Mrazova
Ing. Eva Kopecka
Magr. Jifi Bétak

Ing. Zdenék Voznik
Mgr. Dana Rydlova”

Dozorci rada
Pavel Matousek™®
Ing. Sérka Turonova
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Marie Bartakova
Mgr. Jan Sramek
Libuse Vitackova

 jmenovani do funkci na zékladé rozhodnuti Valné hromady konané dne
12. prosince 2002. Zména nebyla dosud zapsana do obchodniho rejstiiku.

ING Penzijni fond, a. s.
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Minuly rok znamenal opét vyrazny rlst aktiv ve spravé penzijniho fondu
ING. Na konci roku 2001 penzijni fond spravoval celkem 6,65 mld. K¢, coz
znamenalo v meziro¢nim porovnani navyseni o 35 %. Dynamika nardstu
objemu aktiv ve spravé tedy navazala na velmi pozitivni trend z predchozi-
ho obdobi, diky ¢emuz se penzijni fond ING zarfadil mezi nejrychleji rostou-
¢i fondy na trhu.
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GRAF - VEKOVA STRUKTURA
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V roce 2002 doslo k daldsimu poklesu pramérného véku novych klientd.
Zatimco v roce 2001 ¢inil primérny vék nového klienta 52 let, v roce 2002
to bylo 40 let. Vékova struktura klientského kmene je vyvézena a podil lidi do
50 let véku v ni ¢ini 45 % z celkového poctu Ucastnikd. Vzhledem k tomu,
Ze fada firem a instituci nabizi penzijni pfipojisténi svym zaméstnancdm, oce-
kavame dalsi zvyseni zajmu o tento produkt mezi mladsimi klienty.

ING Penzijni fond, a. s.
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Vyse mésicni Ulozky je jednim z velmi sledovanych ukazatell. Je potésitel-
né, ze v roce 2001 vice nez 42 % klientl mési¢né spofilo 500 K¢ a vice.
Primérnd ulozka novych klientd penzijniho fondu ING vzrostla meziro¢né
takika 0 18 %. V roce 2001 cinila 418 K¢, v roce 2002 to bylo uz 493 K¢
a v tomto ohledu fadi penzijni fond na Spic¢ku trhu. K vy33im Ulozkdm jsou
lidé motivovani predevsim danovymi Ulevami a snahou klientl cerpat maxi-
malni statni prispévek.
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Pocet spolupracujicich podnikd je daldim velmi sledovanym faktorem. | zde
zaznamenal penzijni fond ING opét vyrazny rast. Zatimco v roce 2001 spo-
lupracovalo s penzijnim fondem ING 4889 podnikl, v roce lonském to
bylo jiz 5961 podnikd, coz predstavuje meziro¢ni rdst o témér 22 %. Pen-
zijni fond ING tak tfetim rokem tézi z Uspésné koncepce Employee Bene-
fits, jejiz nedilnou soucasti je pravé penzijni pfipojisténi. Firemni klientela
bude i nadale nasi kli¢ovou cilovou skupinou.

ING Penzijni fond, a. s.




GRAF - INVESTICNi STRATEGIE
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V ocekavani pfiznivého infla¢niho vyvoje a uvolnéni ménové politiky ze stra-
ny Ceské narodni banky byly investice v roce 2002 sméfovany hlavné do
néjsich bankovnich a podnikovych obligaci. Vzhledem k aktudlni situaci na
finan¢nich trzich i ke skutecnosti, Zze v dlouhodobém c¢asovém horizontu
prinesou vétsi vynos akciové investice, doslo v pribéhu roku k pozvolnému
navysovani podilu této slozky portfolia.
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Zprava o auditu A

PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI
ING Penzijni fond, a. s.

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 10. dubna 2003 vydali o Ucetni
zavérce, kterd je soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujictho znéni:

.Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti ING Penzijni fond,
a.s. k 31. prosinci 2002. Za Ucetni zavérku je odpovédny statutdrni organ
spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této
ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi
smérnicemi Komory auditort Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, aby-
chom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu,
Ze UcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybé-
rové ovéreni podkladt prokazujicich udaje a informace uvedené v ucetni
zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Ucetnich zéasad
a vyznamnych odhadl ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezen-
tace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit poskytuje primé-
feny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

VYROCNI ZPRAVA 2002

Zpréava o auditu

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech
vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkl, vlastniho kapitdlu a financni situace
spole¢nosti ING Penzijni Fond, a.s. k 31. prosinci 2002 a vysledku hospoda-
feni za 2002 v souladu se zdkonem o UGcetnictvi a pfislusnymi predpisy
Ceské republiky.”

Ovéfili jsme téZz soulad ostatnich financnich informaci uvedenych v této
vyro¢ni zpravé s auditovanou Ucetni zavérkou. Podle naseho ndzoru jsou
tyto informace ve viech vyznamnych ohledech v souladu s ndmi ovéfenou
Ucetni zavérkou.

Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpo-
vida statutdrni orgdn spolecnosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost
Udajd uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme zadné skutec¢nosti, které by nés
vedly k ndzoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze, dne 25. ¢ervence 2003
towe: &k pgenllll At %%

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Osvédceni ¢islo 71

Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 69

ING Penzijni fond, a. s.




ING Penzijni fond, a. s., (,,PF") o vztazich mezi PF a propojenymi
osobami za rok 2002 dle § 66a odst. (9) z.c. 513/1991 Sh.,
obchodniho zakoniku, v platném znéni,

ING Penzijni fond, a. s.

Nadrazni 344/25

150 00 Praha 5 — Smichov

IC: 63078074

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3019

1. UVOoD

Osobami propojenymi s PF jsou:

1. ING Continental Europe Holdings, B.\V. se sidlem Strawinskylaan
2631, 1077 ZZ Amsterdam, zapsand v Obchodnim rejstiiku Obchodni
a pramyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024,
jenz je jedinym zakladatelem a akcionarem PF (, Ovladajici osoba”).

2. ING Management Services, s. r. 0., se sidlem Praha 5 - Smichoy,
Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 64 57 37 29, zapsana v obchodnim rej-
stfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,IMS"),
jejimz jedinym zakladatelem a spolec¢nikem je Ovladajici osoba.

3. Nationale-Nederlanden pojistovna, a. s., se sidlem Praha 1,
U Pra3né brany 1, ICO 25 70 38 38, zapsana v obchodnim rejstiiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5603 (,NN"), jejimz jedi-
nym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.
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4. ING INTERINVEST, s.r.o., se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni
344/25, PSC 150 00, ICO 26 20 32 43, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 79398 (,Interin-
vest”), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

5. Nationale-Nederlanden poistovia a. s., se sidlem Jesenského ul.
¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenska republika zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vloz-
ka ¢. 1095/B (,NN SR"), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovla-
dajici osoba.

6. ING Nederlanden Asigurari de Viata S.A: headquarters in
Bucharest, 1-5 Costache Negri Street, district 5, Romania, ICO 9100488
(,NN Rumunsko”), jejimz jedinym zakladatelem a akcionarem je Ovladaji-
ci osoba.

2. VZTAHY MEZI OVLADAJICi 0SOBOU A PF:
Ovladajici osoba:

a) poskytovala v Gcetnim obdobf 2002 pro PF poradenské sluzby v oblasti
fizeni informacnich technologii, za které PF platil Ovladdajici osobé ctvrtlet-
né castky kalkulované na zédkladé rozpoctovanych a skutecnych nakladd
vynalozenych Ovladajici osobou a

b) fakturovala PF droky ze zavazkd vaci Ovladajici osobé vzniklych v pred-
chozich Ucetnich obdobich.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi PF a Ovlddajici osobou k zadnym
jinym vzdjemnym pInénim, nebyly rovnéz ucinény zadné jiné pravni ukony
v zajmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v Gcetnim obdobi
2002 73adn4 jind opatrfeni v zdjmu nebo na popud Ovladajici osoby.

ING Penzijni fond, a. s.




3. VZTAHY MEZI PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:
a) Dle Smlouvy o poskytovéni sluzeb (podepsané 2. 1. 2001) zajistovala IMS
pro PF sluzby souvisejici s instalaci a provozem informacnich technologii.
Poskytovani sluzeb dle této smlouvy bylo ukon¢eno dohodou s ucinnosti ke
dni 31. 8. 2002.

b) Dle Smlouvy o poskytovéni softwarovych sluzeb a vedeni Gcetnictvi
(U¢inné pocinaje 1. 12. 2001) zajistovala IMS pro PF vedeni Ucetni agendy
portfolia obsahujici evidenci cennych papiri a souvisejici softwarové sluzby
spojené se systémem TOPAS. Poskytovani sluzeb dle této smlouvy bylo
ukonceno dohodou s Ucinnosti ke dni 31. 8. 2002.

¢) Na zakladé Smlouvy o poskytovani sluzeb (podepsané 15. 10. 2001)
a jejich dodatkd ¢. 1 (U¢inného pocinaje 1. 1. 2002) a ¢. 2 (uc¢inného poci-
naje 1. 7. 2002) zajistovala IMS pro PF placené sluzby v oblasti marketingu
a statistického zpracovani klientskych a jinych informaci v klientském cent-
ru Oranzovy ddm. Poskytovani sluzeb dle této smlouvy bylo ukonceno
dohodou s Uc¢innosti ke dni 31. 8. 2002.

d) Dle Smlouvy o poskytovéni sluzeb (podepsané 30. 11. 2000) zajistovala
IMS pro PF sluzby v oblasti Open Image and Workflow, podpory produkce
a archivace dat. Poskytovani sluzeb dle této smlouvy bylo ukonc¢eno doho-
dou s Ucinnosti ke dni 31. 8. 2002.

€e) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (podepsané 15. 12. 1995) zajistovala IMS
pro PF rlizné Ucetnické sluzby. Smlouva byla posléze ménéna dodatky — ¢. 1
(podepsany 26. 4. 1996), ¢. 2 (podepsany 19. 12. 1997), ¢. 3 (Ucinny pocinaje
1.6.2000 resp. 1. 11.2000) a ¢. 4 (G¢inny pocinaje 1. 1. 2001), pficemz posled-
né uvedeny dodatek rozsifuje rozsah sluzeb poskytovanych IMS o zastupovani PF
pfi jednanich se sprdvcem dané a marketingové sluzby. Poskytovani sluzeb dle
této smlouvy bylo ukonceno dohodou s Gcinnosti ke dni 31. 8. 2002.
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f) Dle Smlouvy o poskytovéni sluzeb (s Ucinnosti pocinaje 1. 9. 2002) a jeji-
ho dodatku ¢. 1 (Uc¢inného pocinaje 1. 11. 2002) poskytovala IMS pro PF
sluzby souvisejici s kontaktnim centrem a klientskym centrem OranZovy
dam, déle sluzby v oblasti IT, marketingu, vedeni mzdové a personaini
agendy, Ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho auditu, sko-
leni, zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, pfi-
¢emz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

g) Dle Smlouvy o poskytovani manaZerskych sluzeb (s u¢innosti pocinaje
1.9.2002) a jejiho dodatku ¢. 1 (uc¢inného pocinaje 1. 11. 2002) poskyto-
vala IMS pro PF asistenci a poradenstvi v oblasti fizeni a v oblasti organi-
zacnich, administrativnich a ostatnich souvisejicich sluzeb, pficemz za tyto
sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

h) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané
30. 12. 2000) ve znéni dodatku ¢. 2 pozménujiciho pfilohy ¢. 1 a 2 (Gcin-
ného od 1. 1. 2002), jenz nahrazuje pfedchozi dodatek, a ve znéni dodat-
ku ¢. 3 (U¢inného od 1. 7. 2002) poskytovala v Gcetnim obdobi 2002 IMS
spolecnosti PF podnajem kancelafskych prostor a souvisejici sluzby, pficemz
za tento podnajem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku IMS.

i) Na zékladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s ucin-
nosti pocinaje 1. 9. 2001) a jejiho dodatku (s Ucinnosti pocinaje 1. 9. 2002)
se PF Ucastnil programu Management Trainees organizovaného IMS. PF se
podilel na Uhradé nékladd vzniklych IMS v souvislosti s timto programem
v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k Zadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zdjmu IMS
a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskute¢nily v ucetnim obdobi 2002 zadna
jind opatfeni v zajmu nebo na popud IMS.

ING Penzijni fond, a. s.




4. VZTAHY MEZI PF a NN

NN zajistovala pro PF nasledujici sluzby:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (podepsané 20. 12. 2000) zajistova-
la NN pro PF sluzby spojené s vyuzivanim frankovaciho stroje ve vlastnic-
tvi NN a

b) bezhotovostni podavéni zésilek pro PF, pficemz NN nésledné fakturova-
la PF tyto skute¢né vynalozené naklady.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi PF a NN k zadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany NN nebyly rovnéz ucinény zadné pravni tkony v zdjmu
PF a naopak. NN a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ucetnim obdobi 2002
73dna jina opatfeni v zajmu nebo na popud NN.

5. VZTAHY MEZI PF a INTERINVESTEM

PF a Interinvest nesjednaly v Gcetnim obdobi 2002 Zadné smlouvy a nedo-
$lo mezi nimi k Zadnym vzdjemnym pInénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uci-
nény zadné pravni ukony v zajmu Interinvestu a naopak. Interinvest a PF
nepfijaly ani neuskutecnily v Ucetnim obdobi 2002 zadna jind opatreni
v zdjmu nebo na popud Interinvestu.

6. VZTAHY MEZI PF a NN SR

PF a NN SR nesjednaly v tcetnim obdobi 2002 zddné smlouvy a nedoslo
mezi nimi k zddnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uci-
nény zadné pravni tukony v zdjmu NN SR a naopak. NN SR a PF nepfijaly
ani neuskutecnily v ucetnim obdobi 2002 73dna jind opatfeni v zajmu
nebo na popud NN SR.
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7. VZTAHY MEZI PF a NN RUMUNSKO
PF a NN Rumunsko nesjednaly v Ucetnim obdobi 2002 z4dné smlouvy
a nedoslo mezi nimi k zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rov-
néz ucinény Zadné pravni Ukony v zdjmu NN Rumunsko a naopak. NN
Rumunsko a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ucetnim obdobi 2002 zadna
jina opatfeni v zajmu nebo na popud NN Rumunsko.

Ceny za plnéni uvedend v predchozich ¢lancich 2 — 7 odpovidaly béznym
obchodnim cendm v dobé jejich sjednéni.

V Praze dne 28. bfezna 2003

Renata Mrazova

predsedkyné predstavenstva

ING Penzijni fond, a. s.




o~ , ;v Ucetni zavérka
. Ucetni zavérka t

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Legenda Cislo Bé&zné ucetni obdobi Cista vyse minulého Cista vyse predminulého
fadku  Hruba vyse Uprava Cista vyse uéetniho obdobi uéetniho obdobi
a b 1 2 3 4 5
AKTIVA 1
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2 264 264 248 506
Pokladni hotovost 3 264 264 248 506
Vklady u centrdlnich bank 4
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani 5
Statni cenné papiry 6
Ostatni cenné papiry 7
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zéloznami 8 432 491 432 491 225974 48 324
Splatné na pozadani 9 432 491 432 491 225974 48 324
Ostatni pohledavky 10
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11
Splatné na pozadani 12
Ostatni pohledavky 13
Dluhové cenné papiry 14 5647 169 5647 169 4241 436 3139174
Vladnich instituci 15 4 144 440 4 144 440 2 661 509 2 363 430
Ostatnich subjektl 16 1502 729 1502 729 1579 927 775 744
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 568 720 568 720 454 202 355 295
Akcie 18 568 720 568 720 454 202 355 295
Podilové listy a ostatni podily 19
Ucasti s podstatnym vlivem 20
V bankach 21
V ostatnich subjektech 22

VYROCNI ZPRAVA 2002 ING Penzijni fond, a. s.




ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Ucetni zavérka

Legenda Cislo Bé&zné ucetni obdobi Cista vyse minulého Cista vyse predminulého
fadku  Hruba vyse Uprava Cista vyse uéetniho obdobi uéetniho obdobi
a b 1 2 3 4 5
Ucasti s rozhodujicim vlivem 23
V bankéach 24
V ostatnich subjektech 25
Nehmotny majetek 26 4 840 4 840 619
Ztizovaci vydaje 27 3640 3640 619
Goodwill 28
Ostatni nehmotny majetek 29 1200 1200
Pofizeni nehmotného majetku a posk. zélohy 30
Hmotny majetek 31 2 828 919 1909 1 160
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 32
Ostatni hmotny majetek 33 2 828 919 1909 1 160
Provozni hmotny majetek 34 2 828 919 1909 1 160
Pofizeni provozniho hmot. majetku a poskytnuté zalohy 35
Neprovozni hmotny majetek 36
Pofizeni neprovozniho hmot. majetku a poskytnuté zalohy 37
Ostatni aktiva 38 122 352 122 352 93 948 91 117
Ostatni pokladni hodnoty 39 122 122 152 114
Pohledavky z obchodnich vztaht 40 4026 4026 1356 6 657
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek 41 71 000 71 000 61 000 49 795
Pohledavky za statnim rozpoctem - danové pohledavky 42 14 371 14 371 24 195 34 551
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 43 32833 32833 7 245
Zéasoby 44

VYROCNI ZPRAVA 2002
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Ucetni zavérka

Legenda Cislo Bé&zné ucetni obdobi Cista vyse minulého Cista vyse predminulého
fadku  Hruba vyse Uprava Cista vyse uéetniho obdobi uéetniho obdobi
a b 1 2 3 4 5
Dohadné ucty aktivni 45
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 46
Néklady a pfijmy pfigtich obdobf 47 209 672 209 672 170 210 94 861
Néklady pfistich obdobf 48 209 661 209 661 170 155 94 861
Prijmy pfistich obdobi 49 11 11 55
AKTIVA CELKEM 50 6 988 336 5759 6 982 577 5186 019 3 730 056
Kontrolni ¢&islo aktiv 999 20 967 836 18 196 20 949 640 15 558 058 11 190 328
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Ucetni zavérka

Legenda Cislo Fadku Cista vyse Cista vyse minulého Cista vyse pfedminulého
ucetniho obdobi ucetniho obdobi ucetniho obdobi
a b 1 2 3
IIl. PASIVA 51
Zéavazky vaci bankadm, druzstevnim zalozndm 52
Splatné na pozadani 53
Ostatni zavazky 54
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 55
Zévazky z dluhovych cennych papird 56
Emitované dluhové cenné papiry 57
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 58
Ostatni pasiva 59 6 443 788 4823 428 3512314
Zéavazky z obchodnich vztaht 60 3853 1175 7 838
Zavazky vaci zaméstnancim 61 741 439 806
Zavazky ze socidlniho zabezpecent 62 525 297 738
Zavazky vaci statnimu rozpoctu 63 5989 5969 3783
Zévazky z obchodovani s cennymi papiry 64
Dohadné ucty pasivni 65 20 710 25 704 18 936
Prostredky ucastnikl penzijniho pfipojisténi 66 6411970 4789 844 3480213
Prostiedky Ucastnikl a statni prispévky 67 5 834 659 4 358 165 3142 624
Prostfedky pro vyplatu penzi 68 2319 1690
Vynosy z pfispévkd ucastnika 69 490 642 353 586 266 876
Nepfifazené prispévky Ucastnikd penz. pfipojisténi 70 80219 75 866 70534
Vyplaty davek 71 4131 537 179
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 72
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002

(V TISICICH KC)

Ucetni zavérka

Legenda Cislo Fadku Cista vyse Cista vyse minulého Cista vyse pfedminulého
ucetniho obdobi ucetniho obdobi ucetniho obdobi
b 1 2 3
Vynosy pfistich obdobi 73
Vydaje pfistich obdobi 74
Rezervy 75 367
Rezervy na ddchody a podobné zavazky 76
Rezervy na dané 77
Rezervy ostatni 78 367
Podfizené zévazky 79
Zakladni kapital 80 50 000 50 000 50 000
V tom: splaceny zakladni kapital 81 50 000 50 000 50 000
Vlastni akcie 82
Emisni &zio 83
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 84 45 355 34 211 26 487
Povinné rezervni fondy 85 41 345 30093 22 388
Rezervni fond k vlastnim akciim 86
Ostatni rezervni fondy 87
Ostatni fondy ze zisku 88 4010 4118 4099
V tom: Rizikovy fond 89
Rezervni fond na nové ocenéni 90
Kapitdlové fondy 91 37 198 28 050 25612
Kapitdlové vklady akcionare 92
Ostatni kapitalové fondy 93 37 198 28 050 25612
Ocenovaci rozdily 94 163 282 25 281 -19762
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Ucetni zavérka

Legenda Cislo Fadku Cista vyse Cista vyse minulého Cista vyse pfedminulého

ucetniho obdobi ucetniho obdobi ucetniho obdobi

a b 1 2 3

Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkud 95 163 282 25 281 - 19762
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 96
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Gcasti 97
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 98
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobfi 99
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobf 100
HV ve schvalovacim fizenf 101

Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 102 242 587 225 049 135 405

PASIVA CELKEM 103 6 982 577 5186 019 3 730 056

Kontrolni ¢islo pasiv 999 27 117 114 20 122 852 14 534 976
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Ucetni zavérka

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Legenda Cislo Skutecnost v ucet. Skutecnost v ucet. Skutecnost v ucet.
fadku obd. sledovaném obd. minulém obd. pfedminulém
a b 1 2 3
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1 213632 240 358 286 110
V tom: Uroky z dluhovych cennych papird 2 207 158 235011 267 382
Naklady na uroky a podobné naklady 3 21 1
V tom: ndklady na uroky z dluhovych cennych papirt 4
Vynosy z akcii a podill 5 5508 33279 1322
Vynosy z poplatkl a provizi 6
Naklady na poplatky a provize 7 82 510 86 338 76 990
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8 180 477 106 374 -20438
Ostatni provozni vynosy 9 1426 1082 357
V tom: vynosy z neprovozniho dlouhodobého majetku
Ostatni provozni naklady 10 61 34 2 000
V tom: ndklady na spravu neprovozniho dlouhodobého majetku
Spravni naklady 11 77 956 70 274 52 530
Néklady na zaméstnance 12 15796 14 023 15 431
Mzdy a odmény statutarnim organdm 13 11 144 10 282 11 047
Socidlni a zdravotni pojisténi 14 3559 3179 3767
Ostatni socidlni naklady 15 1093 562 617
Ostatni spravni naklady 16 62 160 56 251 37 099
Obchodni naklady 17 9163 6 601 6215
Administrativni naklady 18 52 997 49 650 30 884
Pouziti rezerv a opr. polozek k hm. a nehm. majetku 19
Pouziti rezerv k hmotnému majetku 20
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Ucetni zavérka

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Legenda Cislo Skutecnost v ucet. Skutecnost v ucet. Skutecnost v ucet.
fadku obd. sledovaném obd. minulém obd. pfedminulém
a b 1 2 3
Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 21
Pouziti rezerv a opravnych polozek k nehmotnému majetku 22
V tom: pouziti rezerv a opr. pol. k neprovoznimu dlouhodobému majetku
Odpisy, tvorba rezerv a opr. polozek k majetku 23 174 777 1165
Odpisy hmotného majetku 24 174 158 499
Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25
Tvorba opravnych polozek hmotnému majetku 26
Odpisy nehmotného majetku 27 619 666
Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 28
V tom: odpisy, tvorba rezerv a opr. polozek neprovozniho dlouhodobého maj.
Pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam 29
Pouziti rezerv k pohleddvkam a zarukam 30
Pouziti opravnych polozek k pohleddvkam a zarukam 31
Zisky z postoupeni pohledavek a pohleddvek ze zaruk 32
Odpisy, tvorba opr. polozek k pohledavkdm a zarukdm 33
Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a zarukam 34
Tvorba rezerv na zaruky 35
Odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk 36
Pouziti opravnych polozek k Gc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 37
Tvorba opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 38
Tvorba ostatnich rezerv 40 367
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31. PROSINCI 2002
(V TISICICH KC)

Ucetni zavérka

Legenda Cislo Skutecnost v ucet. Skutecnost v ucet. Skutecnost v ucet.
fadku obd. sledovaném obd. minulém obd. pfedminulém
a b 1 2 3
Pouziti ostatnich opravnych polozek 41
Tvorba ostatnich opravnych polozek 42
Zisk nebo ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim 43 239 975 223 649 134 665
Mimoradné vynosy 44 2612 1400 953
Mimoradné néklady 45 213
Zisk nebo ztrdta z mimoradné cinnosti pred zdanénim 46 2612 1400 740
Dan z pFijma 47
Podil na ziscich (ztrdtach) pridruzenych spole¢nostf 48
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 49 242 587 225 049 135 405
Kontrolni ¢islo 99 1413141 1366 371 1045 620
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Poznamky k pfiloze fadné ucetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi koncici 31. prosincem 2002

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni spolecnosti

ING Penzijni fond, a.s. (,,spole¢nost”), pavodné Pramyslovy penzijni fond,
a.s., byl zalozen na zakladé zakladatelské smlouvy dne 15. bfezna 1994.
Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR roz-
hodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod cislem jednacim 324/5115/1995.
Po zépisu do obchodniho rejstfiku (vedeného Obvodnim soudem pro
Prahu 1 odd. B, ¢islo vlozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahdjena cin-
nost 1. bfezna 1995. Novy nézev spole¢nosti byl zapsan do obchodniho
rejstfiku dne 4. dubna 2000.

Predmét podnikani spolec¢nosti

a) shromazdovéni penéznich prostfedkd od Gcastnikd penzijniho pFipojis-
téni (déle jen Ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch Ucastnika,

b) nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

¢) vypléceni dévek penzijniho pfipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnika spoleénosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2002 jediného akcionére, ING Continental Euro-
pe Holdings B.V., Strawinskylaan 2631, Amsterdam, Nizozemi.

VYROCNI ZPRAVA 2002

Piloha
Ucetni zavérky

Sidlo spolecnosti
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 25

Praha 5

Ceska republika

Clenové piedstavenstva a dozor¢i rady spoleénosti k 31. prosinci
2002 podle obchodniho rejstiiku:

Clenové dozoréi rady:
Ing. Sérka Turonova

Clenové predstavenstva:
Ing. Renata Mrazova

Mgr. Jifi Bétak Marie Bartakova
Ing. Eva Kopecka Marek Provaznik
Ing. Zdenék Voznik Libuse Vitackova
Ing. Dana Rydlova » Mgr. Jan Sramek

Pavel Matousek *

) Jmenovéani na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 12. prosince
2002. Zapis do obchodniho rejstfiku dosud neprobéhl.

Organizacni struktura

Centrala v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnikd, administrativu jednotli-
vych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu. Prodej obstaravaji externi zpro-
stfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonavd pro spole¢nost ING
Investment Management (C.R.), a.s.

Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Renata Mrazova, kterd je zaro-
ven povéfend fizenim spolecnosti.
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Pocet Ucastnikd penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2002 je 262 tisic (k 31.
prosinci 2001: 231 tisic; k 31. prosinci 2000: 193 tisic).

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

2. ZAKIv.ADNi'UCETNI' POSTUPY POUZIVANE
SPOLECNOSTI

(a) Vychodiska pro pFipravu fadné ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladeé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi pro Ceskou republiku.
Zavérka byla zpracovana v souladu s principy ¢asového rozliseni nakladd a vynost,
Uctovani v historickych cenéch (kromeé financnich investic, které jsou ocenény redlnou
hodnotou) a nepretrzitého pokracovani v cinnosti. VSechny Gdaje jsou uvedeny
v korunéch ceskych (K&). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

(b) Vedeni uéetnictvi

Podle ustanoveni §37 zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se stat-
nim prispévkem vede spole¢nost predepsanou priibéznou evidenci stavu pfis-
pévkd jednotlivych Ucastnikl a statnich prispévkd na uctu ,Zavazky z pfis-
pévkl penzijniho pripojisténi” v analytickém clenéni na prispévky Gcastnikd,
statni prispévky, vynosy z prispévkd ucastnikd a vynosy ze statnich prispévkd.

(c) Cenné papiry a ucasti
Spole¢nost klasifikuje celé své financni portfolio jako cenné papiry k prodeji.

Spole¢nost oceruje finan¢ni aktiva v souladu s opatfenim Ministerstva
financi Ceské republiky ¢j. 282/73390/2001, kterym se stanovi Uctové
osnova a postupy uctovéani pro banky a nékteré financni instituce:

VYROCNI ZPRAVA 2002

Piloha
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A

1. PFi pofizeni jsou viechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz
soucasti jsou pfimé transakcni naklady.

2. K datu sestaveni ucetni zavérky jsou cenné papiry preceriovany na real-
nou hodnotu.

3. Redlnd hodnota cenného papiru se stanovi jako trzni hodnota vyhlasena
ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud Ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. Trzni cenou se rozumi:

a) cena zverejnénd organizatorem trhu v pfipadé cenného papiru pfijatého
k obchodovéni na nékterém z vefejnych trht zemi OECD nebo zemi,
které uzaviely s Mezindrodnim ménovym fondem specidlni dohody
o Uvérech spojené s obecnymi dohodami fondu o vyptjckach;

b) cena cenného papiru vyhldsena tvarcem trhu, ktery je bud bankou, nebo
je investi¢ni instituci, ktera ma ke své cinnosti povoleni pfislusnych orga-
nG a podléha regulaci podle pravnich predpist Ceské republiky, podle
smérnice EU ¢. 93/6/ES nebo obdobné regulaci platné ve staté sidla
finan¢ni instituce.

4. Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodno-

ta se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru. Upravena hodnota

cenného papiru se rovna:

a) mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie,

b) mife Ucasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedna
o podilové listy,

¢) soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a smén-
ky.
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Pokud nelze pouzit ustanoveni o upravené hodnoté cenného papiru a) az
C), pouziji se pfislusna ustanoveni vyhlasky ¢. 207/1998 Sb., o vypoctu
hodnoty cennych papirt v majetku v podilovém fondu nebo investi¢nim
fondu.

5. O ocenovacich rozdilech z precenéni cennych papird k prodeji spolec-
nost Uctuje na uctu 569 — , Ocenovaci rozdily z precenéni majetku” k datu
sestaveni Ucetni zavérky. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty cenné-
ho papiru, provede spole¢nost odpis do nakladu.

6. O nabéhlém urokovém vynosu z dluhopist spole¢nost Uctuje soucasné
s plastém na uctech tfid 3. O amortizaci diskontu/prémie se Uctuje line-
arni metodou od data pofizeni do data splatnosti.

7. Cenné papiry se pfi Ubytku ocenuji vazenym aritmetickym prdmérem.

(d) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery maje-
tek (s vyjimkou hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linedrni
metodou dle odpisového planu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny doby
odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba tcetniho odpisovani
Ztizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky
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(e) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu
Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného
papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu. Pokud je obchod pred
datem sestaveni Ucetni zavérky sjednan, ale jeSté neni vyporadan, ucetné se
zachycuje na podrozvahovych uctech.

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu se také rozumi den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nédkupu nebo prodeje valut a deviz, den pfipsani (valu-
ty) prostredkd podle vypisu z Uctu.

(f) Dané

Prijaté droky z terminovanych vkladd, dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a prijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu pro vypocet dané z pfijma
penzijniho fondu. Tyto vynosy jsou pfedmétem srazkové dané ve vysi 15%
u zdroje. Penzijnim fonddim je umoznéno zapocitat srazenou dan z divi-
dend a z vynost z terminovanych vkladt a dluhopist na celkovou darovou

povinnost. Z tohoto dlvodu nejsou tyto pfijmy efektivné zdanény.
Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirl a ostatni pfijmy jsou, po odec-
teni souvisejicich nakladl, zahrnuty do danového zékladu a jsou zdanény
sazbou 15%.

Od svého zalozenf spole¢nost kumuluje danové ztréty, a to z dlvodu pre-
vazujicich vynosu, které se nezahrnuji do zakladu pro vypocet dané z pfij-
mu. Proto spolecnost neuctuje o odlozené dani.
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(g) Opravné polozky

Stanoveni opravnych polozek k pohledavkam

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zéakla-
dé vlastni analyzy platebni schopnosti svych zékaznikd.

(h) Rezervy

Rezerva na penze

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi penzijni fond
rezervy. VySe rezervy se stanovi na zdkladé extrapolace historickych dat a za
pouziti dalsich pojistné-matematickych metod, a to ve vysi rozdilu mezi sou-
¢asnou hodnotou pfislibenych vyplat penzijniho pfripojisténi a prostredky
evidovanymi ve prospéch pfijemctd penzi.

(i) Pfevod cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény pouzitim aktudlniho kurzu, ktery
vyhlasuje CNB k datu ucetni pfipadu. V prdabé&hu roku uctuje spole¢nost
o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach na ucty nékladd a vynosu.

Ke dni sestaveni Ucetni zavérky jsou aktiva a pasiva denominovana v cizi
méné prepoctena dle oficidlniho devizového kurzu CNB, ktery je platny
v rozvahovy den. Tyto nerealizované kurzové zisky nebo kurzové ztraty spo-
le¢nost zauctuje na ucet ,Ocenovacich rozdild z precenéni majetku
a zavazk(".

(j) Casové rozliseni pofizovacich nakladu

Spolec¢nost ¢asové rozlisuje pofizovaci naklady po dobu platnosti smlouvy,
maximalné vSak na dobu 15 let. Pofizovacimi naklady se rozumf vyplacené
provize a daldi pfimé pofizovaci naklady.
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(k) Zmény v ucetnich postupech a metodach
Zmény v Ucetnich postupech a metodach vyplyvaji z legislativnich zmén
platnych pro penzijni fondy od 1. ledna 2002.

V roce 2002 spole¢nost poprvé sestavuje Ucetni zavérku ve formétu prede-
psaném pro banky a nékteré financni instituce. Z tohoto ddvodu spole¢-
nost pretransformovala srovnatelné Gdaje za roky 2001 a 2000 do srovna-
telného formatu. Nejvyznamnéjsi reklasifikace se tykaji vykazovéani ¢asového
rozliseni nabéhlych drokovych vynost u finan¢nich investic (viz bod 3 pfilo-
hy) a zdvazkd vaci ucastnikdm (viz bod 6 pfilohy).

Casové rozliseni pofizovacich naklada

Pofizovaci naklady na smlouvy uzaviené po 1. lednu 2002 a kone¢ny zUsta-
tek ¢asové rozliSenych potizovacich nakladd k 31. prosinci 2001 spolecnost
rozlisuje po dobu platnosti pfislusné smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maxi-
malné viak po dobu 15 let. V predchozich letech spole¢nost ¢asové rozli-
Sovala pofizovaci ndklady po dobu 4 let. Tato zména metody méla dopad do
hospodarského vysledku pred zdanénim ve vysi 21 497 tis. K¢.

Rezerva na penze

V roce 2002 spole¢nost nové vytvofila rezervu na zdvazky z titulu vyplat
dozivotnich penzi. Tato zména metody méla dopad do hospodérského
vysledku pfed zdanénim ve vysi — 367 tis. K¢

Amortizace diskontu a prémie

Od roku 2002 spole¢nost amortizuje prémii/diskont (tj. rozdil mezi nomi-
nalni hodnotou a pofizovaci cenou). Amortizace prémie a diskontu vztahu-
jici se k predchazejicim obdobim byla realizovana v prtbéhu roku 2002.
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Amortizace prémie/diskontu k 31. prosinci 2002 snizila hospodarsky vysle-
dek spole¢nosti pred zdanénim o 26 185 tis. K¢.

3. CENNE PAPIRY

Cenné papiry k prodeji

Spolecnost vlastni cenné papiry k prodeji v celkové hodnoté 6 215 889 tis. K¢
(v roce 2001: 4 695 638 tis. K¢, v roce 2000: 3 494 469 tis. K¢&), z toho hod-
nota nakoupeného plasté ¢ini 5 873 903 tis. K¢ (v roce 2001: 4 522 235 tis. K¢,
v roce 2000: 3 369 849 tis. K& ), hodnota nakoupeného AUV 119 673 tis. K¢
(v roce 2001: 43 764 tis. K&, v roce 2000: 93 616 tis. K<), hodnota nabéhlého
Urokového vynosu 85 248 tis. K¢ (v roce 2001: 104 358 tis. K¢, v roce 2000:
50 766 tis. K& a amortizace prémie a diskontu zauctovana ve prospéch Uctu
cennych papirt ¢ini =26 185 tis. K& (v roce 2001: 0 tis. K¢, v roce 2000: 0 K¢).
Ocenovaci rozdily z precenéni cennych papirti k prodeji jsou uvedeny v bodé 4.

Priloha

Ucetni zavérky

Z dlvodu trvalého snizeni hodnoty cennych papirl k prodeji spolecnost
k 31. prosinci 2002 provedla odpis ve vysi 26 799 tis. K¢ (2001: 0O tis. K¢,
2000: 0 tis. Kg).

V Ucetnich zavérkdch minulych let vykazovala spole¢nost ¢asové rozliseni
urokovych vynost z finan¢nich investic na fadcich aktivniho ¢asového roz-
liSeni. Pro lepsi srovnatelnost s Udaji za rok 2002, vykazala spole¢nost ¢aso-
vé rozlisené Uroky z finan¢nich investic k 31. prosinci 2001 ve vy3i 104 358
tis. K¢ a k 31. prosinci 2000 ve vysi 50 766 tis. K¢ na uctech finan¢nich
investic.

4. PRECENENI CENNYCH PAPIRU A MAJETKU

Vysledny oceriovaci rozdil z pfecenéni

Cenné papiry k prodeji 2002 2001 2000
v tis. K¢ Nabéhla Reélna Nabéhla Redlna Nabéhla Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Kotované na burze CR
Akcie 408 492 396 895 484 926 454 202 361 094 355 295
Statni dluhopisy 3504 727 3617 057 1882 381 1872 885 1393 322 1374 827
Ostatni dluhopisy 1455 840 1502 729 1514 426 1579 927 771 212 775 744
Celkem na burze CR 5 369 059 5516 681 3881733 3907 014 2 525 628 2 505 866
Kotované na jiném trhu CP
Pokladni¢ni poukdazky 527 383 527 383 788 624 788 624 988 603 988 603
Zahrani¢ni CP 156 197 171 825 — — — —
Celkem na jiném trhu CP 683 580 699 208 788 624 788 624 988 603 988 603
Celkem CP k prodeji 6 052 639 6 215 889 4 670 357 4 695 638 3514 231 3 493 469
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cennych papirt a majetku k 31.12.2000 -19 762
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni

cennych papirt a majetku k 31.12.2001 25 281
Kladny ocenovaci rozdil z precenénf

cennych papirt k prodeji 224 464
Zéaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni

cennych papird k prodeji -61 182
Vysledny ocenovaci rozdil 163 282
Odpis z davodu trvalého snizeni

hodnoty cennych papird k prodeji -26 799
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5. PREHLED VYNQSU Z CENNYCH PAPIRU
A UCTU V BANKACH

2002 2001 2000
Realizovany zisk / ztrata z prodeje cennych papird 180453 106467 -20486
Pfijaté dividendy 5508 33279 1322
Urokové vynosy z obligaci 189581 221591 255915
Urokové vynosy z pokladni¢nich poukézek a z G¢tll u bank 24 033 18765 30169
Zisk / ztrdta z kurzovych rozdilt -59 -93 48
Ostatni 99 — 26
Celkem 399615 380009 266994

6. ZAVAZKY A POHLEDAVKY VUCI

UCASTNIKUM PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

Priloha

Ucetni zavérky

2002 2001 2000

Objem vyplacenych davek v tis. K¢ 521857 476 455 568 165

z toho: penze 805 388 244

z toho: jednordzové vyrovnani 385301 362 865 447 706
z toho: odbytné 69 641 49969 50 146
Pocet smluy, u kterych se vyplaci davky 16 070 19609 30345
z toho: penze 50 43 30
z toho: jednordzové vyrovnani 10 461 13204 22189
z toho: odbytné 3863 3376 3587

Zavazky z prispévka

Vynosy z piispévku penzijniho

Prispévky ucastnika Statni prispévky ucastnikd pripojisténi celkem

Zustatek k 31.12.2000 2 575 330 638 007 266 876 3480 213
Zustatek k 31.12.2001 3630 134 806 124 353 586 4789 844
Zastatek k 1.1.2002 3630 134 806 124 353 586 4789 844
Prispévky 1632 862 265 657 — 1898 519
Pfipsané zhodnoceni — — 191 292 191 292
Vyplacené davky -393 255 -68 884 -59 718 -521 857
Nevyplacené davky - vratky -5 932 -15 314 -3 356 -24 602
Pohyby mezi fondy- k ndm 82 483 24 948 13 579 121 010
Pohyby mezi fondy- od nas -30 123 -7 372 -4 741 -42 236
Zustatek k 31.12.2002 4916 169 1 005 159 490 642 6 411 970
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Bilan¢ni polozka , Nepfifazené prispévky ucastnikd penzijniho pfipojisténi”
vykdzana ve vysi 80 219 tis. K& (v roce 2001: 75 866 tis. K¢, v roce 2000:
70 534 tis. K& predstavuje zdvazky vici Ucastnikim prijaté k identifikaci
a je soucasti polozky ,Prispévky Ucastnikd”. Dosud nevyplaceny statni pfis-
pévek za Ctvrté Ctvrtleti 2002 ve vysi 71 000 tis. K¢ (v roce 2001: 61 000
tis. K&, v roce 2000: 49 795 K¢) je obsazen v celkové c¢éastce polozky , Stéat-
ni prispévky”.

V rdmci bilan¢ni polozky , Pohledéavky za statnim rozpoctem — statni pfis-
pévky” vykazuje spole¢nost k 31.12.2002 pohledavku vi¢i Ministerstvu
financi Ceské republiky z titulu naroku na statni prispévek klientli ve vysi
71 000 tis. K¢ (v roce 2001: 61 000 tis. K&, v roce 2000: 49 795 tis. K¢)
splatnou v Unoru 2003.

V' Ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2001 a k 31. prosinci 2000 vykazova-
la spole¢nost kumulované prispévky Ucastnikl a statni prispévky jako kapitdlo-
vé fondy v rdmci vlastniho kapitdlu. Aby v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2002
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Priloha

Ucetni zavérky

byly Gdaje minulého a bézného Ucetniho obdobi srovnatelné, reklasifikovala
spole¢nost zUstatky kapitdlovych fondd klientt k 31. prosinci 2001 ve vysi
4 208 595tis. K¢ (v roce 2000: 3 016 263 tis. K&) do zdvazkl z prispévkd
Ucastnikl penzijniho pfipojistént.

c) Pfehled pohybii vlastniho kapitalu

S g . - L Zisk Ostatni

V Ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2001 a k 31. prosinci 2000 vyka- . . ol

) } ) bézného Rezervni fondy Kapitélové
zovala spole¢nost vynosy z prispévkd Gcastnikl jako fondy ze zisku v rdmci 24k, kapital obdobi fond o s fondy Celkem
vlastniho kapitélu. Aby v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2002 byly Ll,ldaje minu- Zastatek k 31.12.2000 50 000 135 405 22 388 4 099 25612 237 504
Iého a bézného ucetniho obdobi srovnatelné, reklasifikovala spolec¢nost zlstat- Zustatek k 31.12.2001 50 000 225 049 30 093 4118 28 050 337 310
ky fondd ze zisku k 31. prosinci 2001 ve vy3i 353 586 tis. K¢ (v roce 2000: Zastatek k 1.1.2002 50 000 225 049 30 093 4118 28 050 337 310
266 876 tis. K¢) do zévazkl z prispévkd Ucastnikt penzijniho pripojistént. Pridél do RF = -11.252 11252 = — —
Prirastek KF — — — — 9148 9 148
7. VLASTNI KAPITAL A — = - = 108 = -108
a) zakladni kapita’l Zho nocelm .pr|psane Ucastniklm — -191 292 — — — -191 292
Zakladni kapital spolecnosti k 31. prosinci 2002 ¢inil 50 mil. K& (2001: 50 mil A ) — — e
av adni kapita spo ecvnost,l - proslln,al vcml mil. cl( 01: 5 r,m. Zisk 7a rok 2002 — 242 587 — - — 242 587
K¢, 2000: 50 mil. K¢&). Zakladni kapital je tvofen 50 000 akciemi na jméno Zastatek k 31.12.2002 50 000 242 587 41 345 4010 37 198 375 140

v nominalni hodnoté 1 tis. K¢.

b) Kumulované vysledky hospodareni, fondy ze zisku a emisni azio
Spolec¢nost za rok 2001 vykazala zisk v hodnoté 225 049 tis. K¢, ktery roz-
délila dle rozhodnuti valné hromady ze dne 12. bfezna 2002 takto:

Zhodnoceni pfispévk( Gcastnikl 191 292 tis. K&
Rezervni fond 11 252 tis. K¢
Dividenda 22 505 tis. K¢
Celkem 225 049 tis. K¢

Soucasti vlastniho kapitdlu jsou také ocefiovaci rozdily z precenéni majetku
ve vysi 163 282 tis. K& (2001: 25 281 tis. K&, 2000: -19 762 tis. K¢), ze kte-
rych tvofi oceriovaci rozdily z precenéni cennych papird 163 250 tis. K¢
a ocerovaci rozdily z precenéni zavazk 32 tis. K¢.

Zisk z roku 2002 ve vysi 242 587 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti
valné hromady. Podle zdkona o penzijnim pfipojisténi musi spole¢nost ales-
porl 85% zisku pridélit na zhodnoceni Ucastnikiim penzijniho pfipojistént.
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8. HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Nehmotny majetek

Zfizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena
Zast. k 31.12.2000 3 640 1200 4 840
Zast. k 31.12.2001 3640 1200 4 840
Prirastky — — —
Ubytky — — —
Preuctovani — — —
Zast. k 31.12.2002 3640 1200 4 840
Opravky
Zast. k 31.12.2000 3021 1200 4221
Zast. k 31.12.2001 3640 1200 4 840
Odpisy — — —
Opravky k tbytktm — — —
Zast. k 31.12.2002 3 640 1200 4 840
Zast. hodn. 31.12.2000 619 — 619

Zuast. hodn. 31.12.2001

Zast. hodn. 31.12.2002

VYROCNI ZPRAVA 2002

Piloha
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(b) Hmotny majetek

Provozni
Stroje  Dopravni

a pristroje prostiedky Inventar Celkem
Pofizovaci cena
ZUst. k 31.12.2000 1043 — 937 1980
ZGst. k 31.12.2001 856 — 937 1793
Prirtistky — 2 082 — 2 082
Ubytky -455 — -592 -1 047
Preuctovani — — — —
ZGst. k 31.12.2002 401 2 082 345 2828
Opravky
Zust. k 31.12.2000 1043 — 777 1820
ZGst. k 31.12.2001 856 — 936 1792
Odpisy — 173 1 174
Oprévky k ubytkam -455 — -592 -1047
Zust. k 31.12.2002 401 173 345 919
Zast. hodn. 31.12.2000 — — 160 160
Zast. hodn. 31.12.2001 — — 1 1
Zast. hodn. 31.12.2002 — 1909 — 1909
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9. KRATKODOBE POHLEDAVKY A ZAVAZKY
Spolec¢nost vykazuje kratkodobé pohledavky z obchodniho styku v celkové
vysi 36 859 tis. K¢ (2001: 8 601 tis. K& 2000: 6 657 tis. K&). Vyznamnou
¢ast pohledavek z obchodniho styku cini pohledavka za vyplatou kupdénu
statniho dluhopisu ISIN: CZ0001000749 ve vysi 30 928 tis. K¢ a dluhopisu
Glaverbel ISIN: CZ0003501173 ve vysi 1 905 tis. K¢ Tyto pohledavky byly
uhrazeny v lednu 2003.

V' rdmci bilan¢ni polozky , Pohledavky z obchodnich vztahG” vykazuje spo-
le¢nost k 31. prosinci 2002 pohleddvku v celkové hodnoté 4 026 tis. K¢
(2001: 1 356 tis. K& 2000: 6 657 tis. K<), z toho tvori 2 525 tis. K¢ (2001:
1 072 tis. K¢, 2000: 0 tis. K& pohledédvka z titulu dotace na rozvoj pen-
zijniho pfipojisténi za spolec¢nosti FMO Netherland.

Pohledavky vici statu ve vysi 85 371 tis. K¢ (2001: 85 195 tis. K¢&; 2000:
84 346 tis. K¢) predstavuji pohleddvku za statnim piispévkem za 4. Ctvrtle-
tf roku 2002 ve vysi 71 000 tis. K¢. a zaplacenou sréazkovou dafi z uroko-
vych vynosl ve vysi 14 371 tis. K¢.

Dale spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2002 zadvazky z obchodniho styku
v celkové vysi 3 853 tis. K¢ (2001: 1 175 tis. K& 2000: 7 838 tis. K¢).
Vsechny zavazky jsou ve splatnosti.

Zavazky vaci statu ve vysi 5 989 tis. K¢ (2001: 5 969 tis. K¢, 2000: 3 783
tis. K¢) tvofi zejména statni prispévky urcené k vraceni Ministerstvu financi
ve vysi 4 886 tis. K¢ (2001: 5 235 tis. K¢, 2000: 3 526 tis. K¢)
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10. CASOVE ROZLISENI
Spolec¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 209 672 tis. K¢
(2001: 170 210 tis. K& 2000: 94 861 tis. K&), z toho 209 233 tis. K¢
(2001: 169 978 tis. K¢, 2000: 94 855 tis. K¢) predstavuji casové rozlisené
pofizovaci ndklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi.

Rekapitulace zmény metody ¢asového
rozliseni pofizovacich nakladu (v tis. K¢):

Provize zafazené do 31.12.2001 a z nich rozpusténf

metodou pouzivanou do 31.12.2001 56 868
Provize zafazené v roce 2002 a z nich rozpusténi

metodikou pouZzivanou do 31.12.2001 12416
Celkové rozpusténi provizi podle drivéjsi metodiky 69 284
Rozpusténi provizi do nakladii metodikou pouzivanou od 1.1.2002 47 787
Rozdil - dopad zmény metody na hospodaisky vysledek roku 2002 21497

Dohadné polozky pasivni ve vysi 20 710 tis. K¢ (2001: 25 704 tis. K¢; 2000:
18 936 tis. K¢) zahrnuji predevsim zdvazky z titulu provizi za prosinec 2002
a zavazky vuci spravci portfolia za posledni mésic roku 2002.
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11. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2002 byly uskutecnény pro-
stfednictvim spole¢nosti ING Investment Management (CR), a.s.

Prevazna vétsina nakupul sluzeb v roce 2002 byla uskutecnéna prostrednic-
tvim spolecnosti ING Management Services, s.r.o.

Prehled pohledédvek a zévazk( a ndkladl a vynost vaci podniklm ve skupiné:

Ucetni zavérky

12. SPLATNA DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 2002 2001 2000
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 242 587 225 049 137 120
Vynosy nepodléhajicl zdanéni 421377  -850440 -1135477
Dariové neodcitatelné naklady 156 753 558 370 913399
Pouzité slevy na dani a zapocty — — —
Ostatni polozky -336 -624 -253
Mezisoucet -22 373 -67 645 -85211

Darn vypoctena pii pouziti
sazby 15% (v roce 2000 25%) —

13. REZERVY

Rezerva na penze

Zastatek k 31.12.2000

Zhstatek k 31.12.2001

Zustatek k 1.1.2002

Tvorba rezerv 367
Cerpani rezerv —
Zustatek k 31.12.2002 367

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2002
Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna — — — 49
ING Investment Management (CR), a.s. — 8 889 — 740
ING Management Services, s.r.o. — 34 056 — 3487
ING Continental Europe 52 — 24 —
2001
ING Bank N.V. — — 19 —
Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna — — — 22
ING Investment Management (CR), a.s. — 8783 — 732
ING Management Services, s.r.0. — 26 865 — 2 226
ING Continental Europe — 132 — —
2000
Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna — — — 1057
ING Investment Management (CR), a.s. = 8 087 = 674
ING Management Services, s.r.o. — 13177 4109 —
ING Continental Europe — 363 848 6 344
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Vyse rezervy na penzi byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2(h).
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14. NAKLADY Z POPLATKU A PROVIZi PRI 16. OSTATNI SPRAVNiI NAKLADY

PRODEJI NEBO JINEM UBYTKU CENNYCH

PAPIRU
2002 2001 2000
Sluzby poskytované spolecnosti ING Management Services 31829 22500 7778
tis. K¢ Tiskové sluzby 6948 7167 —
2002 Marketingové sluzby 4718 1881 5138
Poplatky a provize pfi prodeji nebo jiném tbytku cennych papird 3437 Najemné 3736 3279 3925
2001 Tiskopisy 1901 4586 759
Poplatky a provize pfi prodeji nebo jiném tbytku cennych papirt 2 853 Vypisy z Uct klientd 1261 1208 1941
2000 Sluzby depozitére 942 939 740
Poplatky a provize pfi prodeji nebo jiném Ubytku cennych papird 1138 Auditorské sluzby 835 635 754
Ostatni 9990 14056 16064
Celkem 62 160 56 251 37 099

15. OSOBNi NAKLADY

Primérny pocet zaméstnancl vcetné vedoucich pracovnikl a pfijaté odmé-
ny vcetné odmén statutdrnim orgdntim za roky 2002, 2001 a 2000:

17. NASLEDNE UDALOSTI

Ministerstvo financi jako orgén statniho dozoru na penzijnimi fondy zahdjilo se
spole¢nosti dne 26. bfezna 2003 spravni fizeni a to na zékladé zjisténi kon-
troly provedené ve dnech od 21. fijna do 16. prosince 2002. Na zékladé zjis-

Pramérny Mzdové Socialni Socialni t&nf kontrolv ofiial lecnost teni k odstranéni ziicténvch nedostatkd
o Ay ol iy éni kontroly pfijala spole¢nost opatfeni k odstranéni zjisténych nedostatkd.
(osob) a odmény pojisténi [ . [
2002 B 1 104 3 550 003 18. FINANCNIi NASTROJE - TRZNi RIZIKO
2001 32 10 282 3179 562 Spolecnost je vystavena trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic
2000 42 11 047 3767 617 transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na

zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik
Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vlozZzenych
prostfedkl pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia. Zakladnim
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nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich
nastroji v portfoliu spole¢nosti stanovené zékonem ¢. 42/1994 Sb., o pen-
zijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a investi¢ni strategii spole¢nosti,
kterd je stanovena v souladu s pozadavky zdkona.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti
nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat
aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Spolec¢nost vykazuje na strané zadvazk( prispévky pfijaté od Ucastnikl, statu
a tretich stran ve prospéch ucastnikl. Vlastni kapital spole¢nosti je mensi-
novym zdrojem financovéni. Splatnost zavazk( vaci Ucastnikm neni speci-
fikovdna pro smlouvy, u kterych Ucastnici neuplatnili narok na vyplatu
davek.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorova-
nim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd ucastnikl. Spole¢nost déle
drzi jako soucast své strategie Fizent rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvid-
nich prostfedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

VYROCNI ZPRAVA 2002

Priloha

Ucetni zavérky

Zbytkova splatnost aktiv a zavazka spolecnosti

Do 3 Od 3 mésici Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ mésica do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 264 — — — — 264
Vklady u bank 432 491 — — — — 432 491
Statni bezkupdénové dluhopisy — 527 383 — — — 527 383
Dluhové cenné papiry statni 81 041 — 1559 694 1976 322 — 3617 057
Dluhové cenné papiry ostatni — — 521 036 981 693 — 1502 729
Akcie a podilové listy — — — — 568 720 568 720
Ostatni aktiva 103 833 14 371 — — 215729 333 933
Celkem 81 041 527 383 2 080 730 2 958 015 1 335 408 6 982 577

Zéavazky vaci ucastniktim

— — — — 6411970 6411970

Ostatnf zavazky

11108 — — — 20710 31818

Celkem

11 108 — — — 6 432 680 6 443 788

U zavazkl z pfispévkl penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splat-
nost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu
davky po vzniku ndroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 resp. 36 mésicich
trvani smlouvy. Spole¢nost evidovala na Uctech zdvazkl vaci ucastnikim c¢ast-
ku 2 133 894 tis. K¢ ve prospéch ucastnikl, ktefi jiz splnili podminky naroku
na penzi, ale zatim o vyplatu davky nepozéadali. Spolec¢nost investuje dosta-
te¢nou ¢ast prostfedkd do kratkodobych financnich nastrojd nebo likvidnich
statnich dluhopist tak, aby byla schopna dostéat témto zévazkim.
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Piehled potencialnich zavazktl z prispévka penzijniho pFipo-
jisténi k 31. prosinci 2002 podle jednotlivych typi naroku na
davku

Priloha

Ucetni zavérky

Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem
Prispévky klienta 1516 470 2 544 901 132 164 4 193 535
Prispévky zaméstnavatele 83 965 562 829 46 748 693 542
Prispévky tietich osob 1641 10 394 394 12 429
Statni prispévky 321711 597 039 15 140 933 891
Viynosy z prispévki klienta 173 620 223 814 622 398 056
Viynosy ze SP 36 488 55 931 138 92 557
Celkem za typ 2133894 3994 909 195 206 6 324 009

Rozdil mezi ¢astkou zdvazkd vici Gcastnikdm a celkovou castkou, kterd je
vykdzana ve vyse uvedeném prehledu zavazk( z pfispévkd penzijniho pfi-
pojisténi ve vysi 87 961 tis. K¢ tvofi ¢astka odhadu statniho prispévku za
4. Ctvrtleti roku 2002 ve vysi 71 000 tis. K¢, ¢astka zavazkl vaci ucastni-
kdm, kterym dosud nevznikl narok na vyplatu a dale ¢astka zavazku vici
ukoncenym smlouvdm, ke kterym nabihaji ¢astky statniho pfrispévku
a zhodnoceni, jez budou vyplaceny formou doplatku.

Spole¢nost v minulych letech neméla povinnost vykazovat kvantitativni analyzu
rizika likvidity a nemd proto k dispozici data za srovnatelna obdobi 2001 a 2000.

(c) Urokové riziko

Zavazky spolecnosti nejsou Uroceny pevnou urokovou sazbou s vyjimkou
zavazkd z titulu jiz vyplacenych dozivotnich penzi v celkové hodnoté
923 tis. K& Urokové riziko spole¢nosti neni proto vyznamné.
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(d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroja drzenych v portfo-
liu spole¢nosti a finan¢nich derivatd odvozenych od téchto néstrojd. Rizika
akciovych nastrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizi-
ka jsou uvedeny v casti ,Rizeni rizik” (bod 18 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanostf
predstavuji expozici spole¢nosti vic¢i ménovym rizikiim. Realizované i nere-
alizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny na Uctu precenéni majetku
a zavazkl.

K 31. prosinci 2002 eviduje spolecnost pohledavky k matefské spolecnosti
ve vysi 767 EUR (24 tis. K¢) a 77 244 EUR (2 441 tis. K¢) ke spole¢nosti FMO
Netherlands. K 31.bfeznu 2003 zlstala neuhrazena pohleddvka ve vysi
46 000 EUR (1 426 tis. K¢) ke spole¢nosti FMO Netherlands.

19. Nejisty budouci zavazek

Pokud by se v budoucnu vyznamna ¢ast ucastnikl penzijniho pfipojisténi roz-
hodla pro vyplatu dévek formou dozivotni penze, mohl by spole¢nosti vznik-
nout budouci zévazek, jehoz vysi neni spole¢nost schopna kvantifikovat.

‘ ING Penzijni fond, a. s.




