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ING Penzijni fond, a.s. .

UVODNI SLOVO

Mili partnefi, klienti a kolegové,

po zhodnoceni vysledkd ING v Ceské a Slovenské republice za rok 2005 s potésenim konstatuji, ze i tento rok byl pro
ING velmi dobry. TéSi mé, Ze nase strategie v oblasti spravy majetku se vyplaci. Vytfibené produktové portfolio, riizné
distribu¢ni kandly v kombinaci s profesiondlnim poradenstvim a solidnimi sluzbami, diky tomu vsemu patfi ING mezi
Spicku spole¢nosti spravujicich majetek.

I v roce 2005 jsme se soustredili na tvorbu zisku pro akcionare: presné jsme alokovali kapital, prorlistové jsme investovali,
zlepsovali jsme vykon a zvySovali vynosy ve vsech oblastech naseho podnikani. Chceme vyniknout ve vsem, co déldame,
soustfedit se na poskytovani Spickovych sluzeb i na redukovani vydaju, zvladani rizika a zlepSovani nasi povésti. V srpnu
roku 2005 agentura Standard & Poor’s ocenila nase strategické vedeni udélenim ING Gvérového ratingu AA-. Toto zlep3e-
ni podtrhuje fakt, Zze ING je stabilni a divéryhodna spole¢nost — a nas velmi tési, Ze jsme takového hodnoceni dosahli.

Klienti do nasich rukou svéfuji velkou ¢ast své budoucnosti — své Uspory a penze. Nasim cilem je podpofit je a nabid-
nout jim ty nejlepsi sluzby, ¢ili jak shrnuje nase firemni motto: ,,Co nejlépe pomahat nasim klientim ovliviiovat
jejich finan¢ni budoucnost.”

Nasi akciona¥i nam sveéfili kapital, jejz musime zhodnocovat. Proto je pro nasi strategii dulezita celkova navratnost pro
akciondre. Bez nasich zaméstnancti bychom nebyli schopni dostat svym slibtim. Proto chceme byt atraktivnim pra-
covistém, kde vladne soutéziva atmosféra a odmeénuiji se kvalitni vykony. Nasim obchodnim partnerdim chceme byt
spolehlivym protéjskem. A nakonec je tu celd spolecnost: v souladu s nasimi etickymi standardy a podnikatelskymi
principy se snazime byt zodpovédnymi firemnimi obcany ve vsech zemich, kde pUsobime.

ING priklada velkou duleZitost vzorné péci o zakazniky: vérime, Ze se vysokou mirou zakaznické spokojenosti mizeme
odlisit od konkurence a dosdhnout rdstu i zisku.

ING Retail CR' se v roce 2005 podafilo zvysit €isty zisk o 57 % na 1,4 miliardy korun a rozmnozit objem spra-
vovanych aktiv o 25 % na 56 miliard ¢eskych korun. Celkovy pocet nasich klientt ¢ini 702 638.

Pojistovné ING? se v roce 2005 podafilo navysit spravovana aktiva o 11 % (na 29,6 miliard korun). Pfedepsané pojist-
né vzrostlo 0 5 % (na 5,6 miliard korun). Produkt ING Zivotniho pojisténi Investor Plus dostal cenu Zlata koruna 2005
v kategorii Zivotniho pojisténi a rovnéz ziskal titul ,Zivotni pojisténi roku 2005” v soutézi MasterCard Banka roku,
porddané spolec¢nosti MasterCard.

Rovnéz ING Penzijni fond zaznamenal rychly rist. Pocet novych klientl se zvedl 0 9 % (na 388 567). | objem spra-
vovanych aktiv vzrostl o 24 % (na 13,4 miliard korun). Ozndmeno bylo i podstatné zvyseni Cistého zisku o 114 %
(konkrétné na 578 miliénd korun).

Odkoupenim DDP Tatry-Sympatia a pozdéji sloucenim DSS Sympatia Pohoda, a.s., s ING déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou, a.s., se z ING stala nejvétsim penzijnim fondem ve Slovenské republice. Poskytujeme tam sluzby
v obou pilifich zhruba 450 tisicdm klientd. VV poslednim roce se ING rovnéz podafilo ztrojndsobit pocet klientd ve
Slovenské republice oproti roku 2004. | proto ING posilila svou pozici lidra trhu ve stfedni a vychodni Evropé. Penzijni
pfipojisténi ING ziskalo roku 2005 ocenéni Zlata koruna.

ING také zaujima vid¢i postaveni v podnicich, které svym zaméstnanciim nabizeji zaméstnanecké prispévky — zde
jsme se zameéfili na velké, stfedni i malé spolec¢nosti.

Do ING Retail CR patri: Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna, organizacni slozka; Nationale-Nederlanden pojistovna, a. s.;
ING Penzijni fond, a. s.; ING Bank N. V. — Retail (ING Konto a podilové fondy).

2 Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V., se sidlem Rotterdam, Weena 505, Nizozemské kralovstvi, organizacni slozka
Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna.
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Retailové bankovnictvi: spofici ucty a podilové fondy

Roku 2005 fondy ING navazaly na vyborné vysledky z minulych let a svym investor@im prinesly vysoké zhodnoceni. ING
International Cesky akciovy fond doséhl v roce 2005 vynosu ve vy3i 39,52 % a potvrdil tak svoji povést jednoho z nej-
vykonngjsich fondd v ceské méné. Po cely lorisky rok si ING International Cesky akciovy fond dokézal udrzet vysoky
rating 5 hvézdicek, ktery mu za jeho tfiletou vykonnost pfidélila agentura Morningstar.

Hypotécni uvéry: novy produkt ,Oranzova hypotéka”

Ve spolupraci s Raiffeisenbank zavedla ING novy produkt Oranzova hypotéka — bali¢ek sluzeb, v némz se kombinuji
specifické trzni vyhody hypotéky a Zivotniho pojisténi.

Zaujimat vidci pozici ve spravé majetku znamena poskytovat Sirokou skalu produktd, které uspokoji potreby
klientt investicemi v kratkodobém horizontu (spofici Gcet), stfednédobém horizontu (podilové fondy) a dlouhodobém
horizontu (Zivotni pojisténi, penze, hypotéky). A v neposledni fadé tu jsou multidistribuéni kandly: vysoce profesio-
nalni sluzby poradct pro finan¢ni planovani - primdarni kanal distribuce, makléri — ING se spoléhd na selektivni pfistup
a dlouhodobé vztahy s odpovédnym managementem, treti strany — vybérova spoluprace s bankami a pfimé kanaly
— internet a telefon.

Sponzorstvi — V roce 2005 finan¢ni skupina ING pokracovala v podpore ceské fotbalové reprezentace. Sport
ovsem nenf jedind oblast, kde se ING angazuje. V rdmci projektu ,,ING Chances for Children” prohloubila spolupraci
s prazskou fakultni nemocnici Motol, zapocatou v roce 2001. Spole¢enska odpovédnost je klicovou soucasti strate-
gie ING. ING ma vzdy zajem na zlep3eni ekonomického a socidlniho prostfedi v kazdé zemi, kde plsobi. Nabizi 150 let
svych zkudenosti a pomaha viddam dostat vyzvam. V Ceské republice vypracovala ING unikatni penzijni systém, ktery
resi vétsinu otazek, které vyplynuly z nynéjsi penzijni situace.

Priority pro rok 2006

V roce 2005 ING spravovala majetek s cilem vytvorit zisk, a také jej vytvofila. Dasledna realizace nasf strategie vylepsila
finan¢ni vysledky a nasim akcionafdm prinesla v porovnani s konkurenci ve finan¢nim sektoru nadprimérné zhodno-
ceni. V roce 2006 hodlame dale vytvaret zisk: nadale budeme klast dliraz na zlepSovani vynost a ziskovy organicky rdst
tak, abychom nase akcionare mohli odménit vyssim celkovym zhodnocenim investic, nez kterého by dosahli investice-
mi do jinych produktd ve finan¢nim sektoru.

V rdmci finan¢ni skupiny ING uvadime tfi zdroje vysokého rlistu — prvnim jsou sluzby spojené s penzijnim pojis-
ténim, druhym je takzvany ING Direct, tedy pfimé bankovnictvi v rozvinutych zemich, a tim tfetim jsou rozvijejici
se trhy. Nase spole¢nosti v Ceské a Slovenské republice jsou v srdci tFi rdstovych oblasti ING Group, coZ jasné svédci
0 nasich ambicich. Je zajimavé, kolik spolecnosti mluvi o rozvijejicich se trzich &i zvaZzuje vstup do stfedni Evropy ¢i do
Tichomofi. My ve finan¢ni skupiné ING na rozvijejicich se trzich pracujeme vice nez 15 let, a tak mame situaci velmi
dobfe zmapovanou.

Jsme si jisti, ze zaklady pro budouci ziskovy rlst byly poloZeny. ING vstoupila do roku 2006 v dobré kondici, s moderni
a podnikavou organizaci, dobrym obchodnim mixem a silnym vrcholovym managementem. To predstavuje solidni
zaklad pro vyuZiti vSech pfilezitosti k rlstu, které se ING naskytnou.

Nejvétsi vyzvou pro nase podnikani bude zajistit si dlouhodoby rist na dospivajicim trhu stfedni a vychodni Evropy.

Dick Okhuijsen
Pfedseda vykonné rady a generalni feditel ING CR a SR
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FINANCNI SKUPINA ING

Historie spole¢nosti ING saha aZ do roku 1845, kdy se dva podnikavi pojistovaci agenti rozhodli osamostatnit a zaloZili
malou pojistovnu De Nederlanden van 1845. V té dobé hralo pojistovnictvi a bankovnictvi prvoradou roli pfi budo-
vani povéstné nizozemské ekonomiky. Mala pojistovna se postupné rozrlstala, nabirala silu a vysledkem je soucasna
mezinarodni finan¢ni skupina ING.

Dnesni struktura ING vznikala v letech 1989 az 1991 prostrednictvim dvou fuzi. Ty spojily tfi pfedni holandské finan¢ni
instituce: NMB Bank, Postbank a nejvétsi holandskou pojistovnu Nationale-Nederlanden. Rok 1991 je tedy mozno
povazovat za rok zrodu ING Group.

V roce 1989 doslo v Ceské republice (tehdy jesté Ceskoslovensku) ke zméné rezimu a zahajeni ekonomické reformy.
Byl mimo jiné umoznén vstup zahrani¢nich finan¢nich spole¢nosti na trh.

Jednou z prvnich instituci, které na tento novy trh vstoupily, byla spolecnost ING, ktera zde zacala v roce 1991 pUsobit
v oblasti bankovnictvi. S nasledujicim vyvojem ceského trhu se oteviraly i dalsi moznosti, kterych finan¢ni skupina ING
vyuZila a postupné tak uvedla na Cesky trh v roce 1992 pojistovnu ING? (tehdy pod znackou Nationale-Nederlanden)
a v roce 1995 penzijni fond ING (tehdy Pramyslovy penzijni fond).

V roce 2001 vstoupila finan¢ni skupina ING na trh s dalsi novinkou, byl ji uceleny program zaméstnaneckych vyhod
ING Employee Benefits. ING Employee Benefits nabizi komplexni nabidku finan¢nich benefitd ,Sitou na miru” kazdé
konkrétni spole¢nosti. ING ma v této oblasti dlouholeté mezinarodni zkusenosti, které zuzitkovala k tomu, aby se stala
jednickou mezi poskytovateli zaméstnaneckych vyhod a zaujala vyrazné nejvétsi ¢ast trhu.

Dnes pusobi finanéni skupina ING v Ceské republice v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv a v neposledni
rfadé i penzijniho pripojistént.

Pojistovna ING?, kterd byla viibec prvni zahrani¢ni pojistovnou v Ceské republice a ktera je na tfeti pozici mezi Zivotnimi
pojistovnami, zaujima na tomto trhu podil 12,5 %. Trzni podil penzijniho fondu ING ¢ini 11,9 %.

V soucasné dobé je v Ceské republice jednim z kli¢ovych ekonomickych témat penzijni reforma. Odbornici ING nepfi-
chazeji pouze s ucelenym navrhem Fe3eni, ale snazi se pfispét i tim, Ze pfinasi do Ceské republiky nazory odbornikd
z celého svéta.

Jednim z produktt finan¢ni skupiny ING, které mazeme oznacit jako Spickové, je ING Konto. Spofici Ucet, ktery svym
klientdim poskytuje vyrazné nejlepsi urokovy vynos, je produktem ING Bank N. V. DalSimi nespornymi vyhodami tohoto
produktu jsou naptiklad: Zaddna vypovédni Ihdta, nulové poplatky nebo vysoka bezpecnost vkladd.

Hovofime-li o vyhodnych investicich, nelze pominout ani Sirokou skalu podilovych fondl poskytovanych spole¢nosti
ING Investment Management. Minimalni investice do ING fondd zacind uz na 500 K¢, moznost investovat se tedy
otevird skutecné kazdému.

ING je vyznamna globalni spolecnost. Je to jedna z 13 nejvétsich celosvétovych financ¢nich instituci (Bloomberg), podle
hodnoceni agentur Standard & Poor’s a Moody’s ma ING rating AA- a Aa3. ING je v Ceské republice vniméana jako
stabilni a dGvéryhodnd spolecnost, coZ podporuje celd fada domacich i mezinarodnich ocenénf, kterd finan¢ni skupina
ING ziskala a ziskava prakticky ve vSech oblastech svého pusobeni.
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ING A SPONZORING

V Ceské republice, stejné jako v ostatnich zemich, kde pdsobi, vénuje finan¢ni skupina ING pozornost i aktivitam, které
nesouviseji se svétem pojistovnictvi nebo bankovnictvi.

V oblasti sponzoringu je pro ING vyznamnym jmenovatelem sport, namatkou jmenujme ING Amsterdam Marathon
v Holandsku, ING Running Tour v Belgii nebo kriketovou soutéz ING Cup v Australii. V Ceské republice se finan¢ni
skupina ING zaméfila na nejoblibengjsi svétovy sport a uzavrela ¢tyflety kontrakt s Ceskomoravskym fotbalovym sva-
zem. Od srpna 2002 se tak stala oficidlnim partnerem ceského narodniho fotbalového tymu, generdlnim partnerem
Ceského ndrodniho tymu fotbalistd do 21 let a generdlnim sponzorem narodnich mladeznickych tym@ od 16 do 19
let. Svou podporu ceského fotbalu neomezuje pouze na atraktivni mezinarodni zapasy, dllezité je, Ze tuto podporu
ziskavajl i regionalnfi a mladeznické tymy, které ¢asto zUstavaji stranou zajmu médii a potencialnich sponzord.

Jak jsme jiz zminili, sport je oblasti do niz ING investuje po celém svété. A tak se na hristi setkava Ceska reprezentace se
svym odveékym fotbalovym rivalem Nizozemskem a kromé touhy po vitézstvi maji spolec¢né jesté néco, silného partnera
v podobé financni skupiny ING, ktera je sponzorem obou téchto tymu.

Sport v3ak nenf jedinym odvétvim, kde se finan¢ni skupina ING angazuje. V charitativni oblasti se finan¢ni skupina ING
v Ceské republice zaméfila na pomoc détem. Podili se na mezinarodnim projektu ,ING Chances for Children” a spo-
lupracuje s Klubem interaktivniho domu na podporu détskych pacientl v nemocnici v Motole na oddéleni onkologie
a hematologie. Jiz od roku 2001 je spolecné s dalSimi vyznamnymi holandskymi spole¢nostmi jednim z partnerd pro-
jektu Tulipanovy den. Ten probiha pod zastitou Velvyslanectvi Nizozemského krélovstvi v Praze ve fakultni nemocnici
Motol kazdy rok koncem dubna, kdy se v Holandsku slavi ,,Den kralovny”.

Po celé Ceské republice probihd mnoho dal3ich aktivit pfevazné lokalniho vyznamu, které jsou organizovany a pfi-
pravovany spolecné se zastupci ING v jednotlivych regionech. Za vsechny jmenujme ING Infotech Cup 2005 v Hradci
Kralové poradany ve spolupraci s nada¢nim fondem Kapka nadéje.
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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

Obchodni jméno
ING Penzijni fond, a.s.

Pravni forma
Akciovéa spole¢nost

Sidlo
Nadrazni 344/ 25, 150 00 Praha 5 — Smichov

1ICO
630 78 074

Zakladni kapital
50 000 000,- K¢

Zakladatel a akcionar
ING Continental Europe Holdings B. V., Strawinskylaan 2631, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Depozitar
ING Bank N. V., organiza¢ni sloZka

Auditor
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Statutarni organy k 31. 12. 2005
Predstavenstvo
Ing. Renata Mrazova, predsedkyné
Magr. Jifi Bétak
Ing. Eva Kopecka
Ing. Dana Rydlova
Dozor¢i rada
Marie Bartdkova
Marek Provaznik
Ing. Hana Sikorova
Ing. Zdenék Voznik
Ing. Jifi Rusnok
Libuse Vitackové — uplynulo funkéni obdobi 2. 11. 2003*

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky
Predstavenstvo
Mgr. Jiri Bétak — uplynulo funkéni obdobi 23. 1. 2006*
Ing. Peter Polasko — jmenovan 12. 5. 2006*
Ing. Otakar Hrazdira — jmenovan 12. 5. 2006*
Dozor¢i rada
Marek Provaznik — uplynulo funk¢ni obdobi 23. 1. 2006*
Marie Bartédkova - uplynulo funkéni obdobi 23. 1. 2006*
Ing. Zdenék Voznik — odvolan 12. 5. 2006*
Ing. Karel Vesely — jmenovan 12. 5. 2006*
Mgr. Jifi Bétak — jmenovan 12. 5. 2006*

* Tyto zmény nebyly dosud zapsdny do obchodniho rejstriku. .
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VYVOJ HOSPODARENI

UKAZATELE ING Penzijniho fondu, a.s. k 31.12.2005

Pocet ucastnikt penzijniho pfipojistént 388 567
Pripsané zhodnoceni 4,16%
Aktiva Ucastnikl ve spravé 13,4 mld.K¢.
Zisk za Ucetni obdobi po zdanéni 578 mil.K¢.

Vyvoj poctu Ucastnikd ING PF, a.s.
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Rok 2005 byl pro ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,,ING PF”) rokem velmi Uspésnym.

Spolecnost dosahla celkového cistého zisku ve vysi 578 mil. K&, coZ je o 114 % vice neZ v roce 2004. Na ucty svych
klientt spolecnost pripsala zhodnoceni ve vysi 4,16 %, coz je v porovnani s rokem 2004 o 1,7 p.b. vice. ING PF se tak
opét zarfadil mezi nejlépe zhodnocujici penzijni fondy na trhu. Primérné ro¢ni zhodnoceni za obdobi 2001 - 2005
dosadhlo v priiméru 3,89%, redlné pak 1,63 % rocné.

| nadale se rychle zvySovaly prostfedky na Uctech nasich klientd a jejich rast za lonsky rok v porovnani s pfedchozim
rokem dosahl 24 %. ING PF si udrzel postaveni jednoho z nejrychleji rostoucich fond co do objemu spravovanych
aktiv. Mirngji se zvySoval pocet ucastnikd o cca 9,4 %, také proto, Ze jsme se rozhodli nezicastnit se boje o nové
klienty za kazdou cenu a nepfistoupili jsme na dalsi vyrazné zvySovani zprostredkovatelskych odmén pro zprostredko-
vatelské sité. Preferujeme radéji cestu udrZeni co nejnizsich nakladl a nechceme rdst na Ukor soucasnych i budoucich
vynost pro nase stavajici klienty.

Hlavni dGvody rlstu celkového hospodarského vysledku za rok 2005 byly dva: hlavnim a zdsadnim bylo vyrazné zvyse-
ni vykonnosti investi¢niho portfolia fondu. Zisky z finan¢nich operaci dosahly v roce 2005 355 mil. K¢., zatimco v roce
predchozim to bylo pouze 148 mil. K¢. Soucasné se podafilo zachovat pouze pfiméreny nartst celkovych provoznich
nakladl penzijniho fondu, coz vzhledem k rdstu spravovanych aktiv znamend jejich relativni pokles.

| pfes vyrazné zvyseni realizovaného zisku v roce 2005 zUstava na vysoké urovni i objem nerealizovaného zisku celého
portfolia (tedy rozdil mezi nédkupni a trzni cenou portfolia cennych papir). K 31.12.2005 tento ukazatel cinil 951
mil., tj. 7,1 % prostfedkd ucastnikd ve sprave, oproti 638 mil., tj. 5,6 % prostfedk( ucastnik{ ve spravé na konci roku
2004. Dnesni portfolio ING PF tak vytvari rediny predpoklad pro pravidelnou budouci tvorbu zisku, ktery umozni redlné
zhodnoceni Uspor Ucastnikl i v dalsich letech.

ZAKLADNI UKAZATELE HOSPODARENI SPOLECNOSTI

2004 2005
Pocet Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 355 337 388 567
Pfipsané zhodnocenf 2,46% 4,16%
Aktiva ve spravé 11,4 mld. K¢ 13,4 mld. K¢
Zisk za tcetni obdobfi po zdanéni 270 167 tis. K¢ 578 073 tis.K¢.
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UCETNI ZAVERKA

ING Penzijni fond, a.s.
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2005 (v tisicich K¢)
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v tis. K¢ Poznamka 2005 2004
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 133 61

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani

v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 0 0

b) ostatnf 0 0

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 724 242 429704

a) splatné na pozadani 724 242 429 704

b) ostatni pohledavky 0 0

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0

v tom: a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni pohledavky 0 0

5 Dluhové cenné papiry 5 13010 051 10 269 308

v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 5 9937 379 7 277 907

b) vydané ostatnimi osobami 5 3072672 2991 401

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 908 906 670 880

7 Ucasti s podstatnym vlivem 0 0

z toho: v bankéch 0 0

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0

z toho: v bankéch 0 0

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 0 0

z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0

b) goodwill 0 0

10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 0 0

z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0

11 Ostatni aktiva 8 208 559 212 798

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0

13 Néklady a pfijmy pristich obdobf 10 371705 336 033

Aktiva celkem 15 223 596 11918 784




ING Penzijni fond, a.s. .

v tis. K¢ Poznamka 2005 2004
PASIVA

1 Zéavazky v(ci bankdm a druzstevnim zélozndm 0 0

v tom: a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni zavazky 0 0

2 Zéavazky vici nebankovnim subjektdim 0 0

v tom: a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni zavazky 0 0

3 Zévazky z dluhovych cennych papird 0 0

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0

4 Ostatni pasiva 13 442 837 10 816 058

a) prostredky Gcastnikd penzijniho pfipojisténi 13,14 13381 893 10 768 637

aa) prispévky Ucastnikd a statni prispévky 12 285729 9 858 381

ab) vynosy z prispévkd Gcastnikl a statni prispévky 1040 858 882 733

ac) neprifazené prispévky Gcastnikl penzijniho pripojisténi 10 239 11081

ad) vyplaty davek 39326 12 242

ae) prostfedky na vyplatu penzi 5741 4200

b) jind 11 60 944 47 421

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobf 0 0

6 Rezervy 16 15988 791

v tom: a) na dtichody a podobné zavazky 15988 791

b) na dané 0 0

¢) ostatnf 0 0

7 Podfizené zavazky 0 0

8 Zékladnf kapitél 17 50 000 50 000

z toho: a) splaceny zakladni kapital 50 000 50 000

b) vlastni akcie 0 0

9 Emisnf aZio 0 0

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18 128 249 91238

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 83099 69 591

b) ostatni rezervni fondy 0 0

¢) ostatni fondy ze zisku 45150 21647

Rezervni fond na nové ocenéni 0 0

12 Kapitdlové fondy 18 56 954 52711

13 Ocenovaci rozdily 19 951 495 637 819

z toho: a) z majetku a zavazkl 951 495 637 819

b) ze zajistovacich derivatl 0 0

C) z pfepoctu Ucasti 0 0

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 0 0

15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 18 578 073 270167
Pasiva celkem 15 223 596 11918 784




ING Penzijni fond, a.s. .

v tis. K¢ Poznamka 2005 2004

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva 14 698 744 11 441 337
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 0 0
2 Poskytnuté zastavy 0 0
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
5 Pohledavky z opci 0 0
6 Odepsané pohledavky 0 0
7 Hodnoty predané do tschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 27 14 698 744 11441 337

Podrozvahova pasiva
9 Prijaté pfisliby a zaruky 0 0
10 Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
11 Zavazky ze spotovych operaci 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
13 Zavazky z opci 0 0
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0




ING Penzijni fond, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31. prosinci 2005 (v tisicich K¢)



ING Penzijni fond, a.s. .

v tis. K¢ Poznamka 2005 2004
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 20 478 035 333702
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 472 679 319927
2 Néklady na troky a podobné naklady 0 0
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
3 Vynosy z akcif a podilt 16 604 25262
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
) vynosy z ostatnich akcif a podild 16 604 25262
4 Vynosy z poplatkd a provizi 21 0 0
5 Néklady na poplatky a provize 21 120 141 99 728
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 22 355237 147 643
7 Ostatni provozni vynosy 23 7 551 17 681
8 Ostatni provozni naklady 23 2 502 127
9 Spravni naklady 140 028 153 920
v tom: a) ndklady na zaméstnance 24 34997 34 537
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi 7 630 7962
b) ostatni spravni naklady 25 105 031 119 383
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 0 38
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukdm 8 1486 0
14 Rozpusténi opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem 0 0
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem 0 0
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 0 49
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 16 15197 357
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo ztréta za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 578 073 270 167
20 Mimoradné vynosy 0 0
Mimoradné naklady 0 0
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Dan z pfijma 26 0 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 18 578 073 270 167
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PREHLED O ZMENACH
VE VLASTNIM KAPITALU

k 31. prosinci 2005 (v tisicich K¢)



ING Penzijni fond, a.s.

v tis. K¢ Zakladni Vlastni Emisni Rez. fondy a ost. Kapital. Oceniov. Zisk Celkem
kapital  akcie azio Fondy ze zisku fondy rozdily (ztrata)

Zlstatek k 1.1.2004 50 000 0 0 61496 44 906 57 548 322 335 536 285
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocerovci rozdily 0
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 0 270 167 270167
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondl 0 0 0 30 335 0 0 -30 335 0
Pouziti fondd 0 0 0 -593 0 0 0 -593
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfipsané zhodnocenf G¢astniktim

penzijniho pripojistént 0 0 0 0 0 0 -292000 -292 000
Zmény ocenovacich rozdild 0 0 0 0 0 580 271 0 580 271
Ostatni zmény 0 0 0 0 7 805 0 0 7 805
ZuGstatek 31.12.2004 50 000 0 0 91238 52 711 637 819 270 167 1101 935
Zlstatek k 1.1.2005 50 000 0 0 91238 52711 193 949
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily 0
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 0 578 073 578 073
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondu 0 0 0 38167 0 0 -38 167 0
Pouziti fondd 0 0 0 -1 156 0 0 0 -1156
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfipsané zhodnocenf Ucastniktim

penzijniho pripojistént 0 0 0 0 0 0  -232000 -232 000
Zmény ocenovacich rozdild 0 0 0 0 0 313676 0 313676
Ostatni zmény 0 0 0 0 4243 0 0 4243
ZuGstatek 31.12.2005 50 000 0 0 128 249 56 954 313676 307 906 856 785
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. prosincem 2005 (v tisicich K¢)



ING Penzijni fond, a.s. .

1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spole¢nost”), plvodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byl zalozen na zékladé zakladatelské
smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku ¢innosti dostal fond povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze
dne 31. ledna 1995 pod ¢islem jednacim 324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstfiku (vedeného Obvodnim
soudem pro Prahu 1 odd. B, ¢islo viozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahajena ¢innost 1. bfezna 1995. Novy néazev
spole¢nosti byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 4. dubna 2000. Identifikacni ¢islo spolecnosti je 630 78 074.

(b) Predmét podnikani spolecnosti
Hlavnim predmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pfipojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se
statnim pfispévkem, ve znéni pozdéjsich predpisl. Hlavni pfedmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje nasledujici:

B shromazdovani penéZznich prostfedkl od ucastnikd penzijniho pripojisténi (dale jen Gcastnik) a statu poskytnu-

tych ve prospéch ucastnikd,

B nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

W vypldceni davek penzijniho pfipojistént,

B jiné Cinnosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnik( spole¢nosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2005 jediného akcionare, ING CONTINENTAL EUROPE HOLDINGS B.V., Strawinskylaan
2631, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

(c) Sidlo spolecnosti
ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 344/25
Praha 5
Ceska republika

(d) Clenové pfedstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2005

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:
Ing. Renata Mrazova, (Kralupy nad Vlitavou), predsedkyné Marie Bartdkova, (Nova Ves u Mélnika)
Magr. Jifi B&tak, (Celdkovice) Marek Provaznik, (Praha)
Ing. Eva Kopecka, (Praha) Ing. Hana Sikorova, (Praha)
Ing. Dana Rydlova, (Praha) Ing. Zdenék Voznik, (Ostrava)
Ing. Tomas Nidetzky, (Praha) * Ing. Jifi Rusnok, (Praha)

Pavel Matousek, (Praha) ***
Libuse Vitackova, (Praha) **

(e) Zmény v zaznamech obchodniho rejstfiku
* Ing. Tomas Nidetzky — vymaz z obchodniho rejstfiku proveden 6. tnora 2006
**  Libuse Vitackova - funkéni obdobi skoncilo 2. listopadu 2003, vymaz z obchodniho rejstiiku nebyl k datu
sestaven( Ucetni zavérky proveden
***  Pavel Matousek - vymaz z obchodniho rejstiiku proveden 6. inora 2006

(f) Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu.
Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé. Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spolec¢nost ING Investment
Management (C.R.), a.s.

Predsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Renata Mrazova, kterd je zaroven povérena fizenim spolecnosti.

Pocet ucastnikll penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2005 je 390 tisic (k 31. prosinci 2004 — 355 tisic).

Depozitarské sluzby spolecnosti poskytuje ING Bank N.V., organiza¢ni slozka na zakladé Smlouvy vykonu cinnosti
depozitare ze dne 27. srpna 2003 s dodatkem k této smlouvé ze dne 1. ¢ervna 2005.

]
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2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve
znéni pozdéjsich predpisd, a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF
CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdégjsich predpist, kterou se provadégji néktera ustanoveni zakona ¢.
563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi. Vyhlaska stanovuje usporadani a oznacovani polozZek Ucetni zavérky, déle obsahové vymezeni polozek
téchto zavérek, smérnou Uctovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouZiti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych Ucetnich zasadach zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné souvis-
losti ndkladd a vynost, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd ocefiovanych redlnou hod-
notou a za splnéni pfedpokladu schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitdch v dohledné budoucnosti.
Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zaporna ¢isla. Vsechny Gdaje jsou uvedeny v korunéch ceskych (K¢). Mérnou
jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka spolecnosti byla pfipravena v souladu s nésledujicimi délezitymi Gcetnimi metodami:

(a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obcho-
du. Pokud je obchod pred datem sestaveni Ucetni zavérky sjedndn, ale jesté nenf vyporadan, Ucetné se zachycuje na
podrozvahovych uctech.

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo pro-
deje valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listd a ostatnich podi-
IG jsou klasifikovany podle zaméru spole¢nosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia oceriovaného redlnou
hodnotou proti Uc¢tam nékladt nebo vynost, portfolia realizovatelnych cennych papirt nebo portfolia cennych papirt
pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze
dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomér-
nou ¢ast diskontu nebo aZia. Casové rozliseni Urokovych vynost je soucasti Ucetni hodnoty téchto cennych papird.
Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v ramci polozky , Ocefiovaci rozdil”. Pri prodeji je pfislusny ocero-
vaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Realnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty
rovny cenam dosaZzenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri splnény pozadavky na likviditu cennych

papiru.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napft. spolec¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.
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Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mite
Gcasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedné o podilové listy a soucasné hodnoté cenného papiru,
pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirdim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Pofizovaci cena cennych papird drzenych do splatnosti se pfi prodeji stanovuje metodou vazeného aritmetického
prdméru.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou
spinéna nasledujici kritéria:

B existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalost,

B je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pri-

C¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50%,
B je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého
hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni metodou dle odpisového planu. V nasledujici tabulce jsou
uvedeny doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Zfizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostfedky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,- K¢
je uctovan do ndkladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(e) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den trans-
akce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platném k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové
ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty na Uctech zisk( nebo ztrat z financ¢nich operaci, popfipadé v rozvaze na
Uctech ocenovacich rozdill z precenéni majetku a zavazkl.

(f) Financni derivaty
Zajistovaci derivaty
Spole¢nost neméla v letech 2005 a 2004 financni derivaty.

(9) Zdanéni

Prijaté uroky z dluhopist, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu pro vypocet dané z pfi-
jma spole¢nosti. Penzijnim fonddm je umoznéno zapocitat srazenou dar z dividend na celkovou darovou povinnost.
Z tohoto dlvodu nejsou tyto prijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirl a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd, zahrnuty do
daniového zakladu a jsou zdanény sazbou 15%.

Od svého zaloZeni spole¢nost kumuluje darfiové ztraty, a to z dlvodu prevazujicich vynost, které se nezahrnuji do
zakladu pro vypocet dané z pfijmU0. Proto spolecnost neuctuje o odloZzené dani.
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(h) Financni leasing
Spolec¢nost nemé majetek nabyty formou finan¢niho leasingu.

(i) PolozZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam darové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani vynosd
a nakladt minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty
z predchozich obdobi” v rozvaze spolecnosti.

(j) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvofi spole¢nost rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zakladé
testu postacitelnosti vyse Uctl ucastnikl provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikd ve spofici fazi a portfolio
penzistl se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financnich tok@. Finan¢nimi toky se rozumi
predevsim prispévky Ucastnikl, vyplacend plnéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni
hodnota zavazk( vaci ucastnikm vypocitana jako nejlepsi odhad predpoklad’ budouciho vyvoje vstupnich parame-
tré upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse ucta Gcastnik dochazi, pokud je minimaini
hodnota zdvazkd vaci Gcastnikdim vyssi neZli vyse Gcastnickych Uctd. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepo-
stacitelnost vyse Gctl Ucastnikd, vytvori spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Ddchodova opce

Hodnota dtichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a aktuar-
skymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostredkd potfebnych na kryti budoucich zavazkd. Budoucimi zavazky
se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Dlchodova opce se pocita oddélené pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi a portfolio penzistll za pouZiti stejného
modelu (a tedy i predpoklad), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(k) Casové rozliseni pofizovacich naklad

Spolecnost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady na ucet nakladd pfistich obdobi a ¢asové je rozli-
Suje na zakladé statistickych dat po dobu platnosti pfislusné smlouvy o penzijnim pripojisténi, maximalné viak na dobu
15 let. Spole¢nost provadi test navratnosti ¢asového rozliseni pofizovacich nakladt k datu sestaveni Ucetni zavérky.

(I) Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkdm na zékladé viastni analyzy platebni schopnosti svych
zakaznikd. Pokud dojde k trvalému sniZzeni hodnoty téchto pohledavek, provede spolecnost odpis. Odpisy nedobyt-
nych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zaru-
kam" vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou castku snizuji rezervy a opravné polozky. Viynosy z dfive
odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Rozpusténi opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2005 2004
BéZné ucty u bank 724 242 429704
Celkem 724 242 429704
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5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Klasifikace dluhovych cennych papirt

2005 2004
Dluhové cenné papiry realizovatelné 13010 051 10 269 308
Celkem 13010 051 10 269 308
b) Analyza dluhovych cennych papirt realizovatelnych
2005 2004
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
— Kétované na burze v CR 2147 711 1994 244
2147 711 1994 244
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 9937 379 7 277 907
9937 379 7 277 907
Ostatni
— Kotované na burze v CR 924 961 997 157
924 961 997 157
Celkem 13 010 051 10 269 308
6. AKCIE A PODILOVE LISTY
a) Klasifikace akcii a podilovych listi podle zaméru spolecnosti
2005 2004
Akcie a podilové listy realizovatelné 908 906 670 880
Celkem 908 906 670 880
b) Analyza akcii a podilovych listi realizovatelnych
2005 2004
TrZzni cena TrZzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
— Kotované na burze v CR 110 552 132 687
— Kotované na jiném trhu CP 30431 1380
140 983 134 067
Ostatni
— Kétované na burze v CR 356 592 466 060
— Koétované na jiném trhu CP 411 331* 70753
767 923 536 813
Celkem 908 906 670 880

* Polozka obsahuje investice u spfiznénych osob ve vysi 87 363 tis. K¢.
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7. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje Software

Celkem

Pofizovaci cena
ZGst. k 31.12.2004
PFirGstky
Ubytky
Preuctovani
ZGst. k 31.12.2005

Opravky
ZGst. k 31.12.2004
Odpisy
Opravky k ubytkam
ZGst. k 31.12.2005

3640

ZGst. hodn. 31.12.2004

ZGst. hodn. 31.12.2005

7. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

(b) Hmotny majetek

Stroje a pfistroje

Dopravni prostfedky

Inventar

Celkem

Pofizovaci cena
ZUst. k 31.12.2004
PFirGstky
Ubytky
Preuctovani
ZUst. k 31.12.2005

Opravky
ZUst. k 31.12.2004
Odpisy
Opravky k tbytk@im
ZUst. k 31.12.2005

401 -

ZGst. hodn. 31.12.2004

Zuast. hodn. 31.12.2005

8. OSTATNI AKTIVA

2005

Pohledévky z obchodnich vztaht

Pohledavky za poradci-zprostfedkovateli penz. pfipojisténi

Opravna polozka k pohledavkam za poradci
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek
Pohledavky za statnim rozpoctem — danové pohledavky
Pohledavky z obchodovéni s cennymi papiry

Ostatni aktiva

242
1766
-1 486
109 006
3848
94 854
329

99 018
3459
94 967
106

Celkem

208 559

212798
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Nejvyznamnéjsi poloZkou z ostatnich aktiv predstavuji pohledavky za statnim rozpoctem:
B pohledavka z titulu statniho prispévku za 4. ¢tvrtleti roku 2005 ve vysi 109 006 tis. K& (2004: 99 018 tis. K¢).
B pohledavka za zaplacenou srazkovou dan z pfijatych dividend ve vysi 3 848 tis. K¢ (2004: 3 459 tis. K¢)

Pohledavka z obchodovani s cennymi papiry predstavuje pohledavku z titulu inkasa kupént dluhopist a vyplat divi-
dend ve vysi 94 854 tis. K¢ (2004: 94 967 tis. K¢.).

K 31. prosinci 2005 byla prouctovana pohledavka za zprostfedkovateli penzijniho pfipojisténi z titulu vratek provizi pfi

ukonceni smlouvy v celkové vysi 1 766 tis. K& (2004: 0 K¢). K této pohledévce byla vytvorena opravna polozka ve vysi
1 486 tis. K¢ (2004: 0 K¢).

9. POHLEDAVKY ZA OSOBAMI SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2005 ani k 31. prosinci 2004 pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem.

10. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTiCH OBDOBI
Spolecnost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 371 705 tis. K¢ (2004: 336 033 tis. K¢), z toho 371 662 tis.

K¢ (2004: 325 161 tis. K¢) predstavuje casové rozliseni pofizovacich naklad na smlouvy o penzijnim pfipojisténi a 43
tis. K& (2004: 10 872 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozlisent.

11. OSTATNI PASIVA JINA

2005 2004
Zavazky z obchodnich vztaht 2 367 626
Zavazky v(ci zaméstnancdm 1273 0
Zavazky vUci statu — vratky statnich prispévk 9736 11178
Zavazky v(ci statu — dariové zavazky 3468 3425
Dohadné ucty pasivni 43333 32192
Ostatni pasiva 767 0
Celkem 60 944 47 421

Nejvyznamnéjsi polozkou z ostatnich pasiv predstavuji dohadné polozky pasivni, které zahrnuji predevsim zavazky
z titulu provizi za prosinec 2005 ve vysi 15 717 tis. K¢ (2004: 12 550 tis. K¢) a zédvazky z titulu nevyplacenych provizi
zprostiedkovatelskym spole¢nostem ve vysi 8 800 tis. K¢ (2004: 8 000 tis. K¢&).

12. ZAVAZKY K OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM

Spolec¢nost neméla k 31. prosinci 2005 ani k 31. prosinci 2004 zavazky k osobam se zvlastnim vztahem.
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13. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

v tis. K¢ Prispévky Statni Vynosy z prispévkii Zavazky z prispévku
ucastnikd prispévky ucastnikl a ze statnich penzijniho pfipojisténi
prispévki celkem
Zustatek k 31.12.2004 8 348 246 1537 658 882 733 10 768 637
Zlstatek k 1.1.2005 8 348 246 1537 658 882 733 10 768 637
PFijaté pFispévky 2642712 421735 - 3064 447
Pripsané zhodnoceni - - 232 000 232 000
Ukoncené smlouvy -518 154 -78 626 -79 627 -676 407
Nevyplacené davky — vratky -2 939 -25 606 -2 453 -30 998
Pohyby mezi fondy - k ndm 180 738 40612 27779 249129
Pfevody mezi fondy — od nés -170919 -34 422 -19574 -224 915
Zustatek k 31.12.2005 10 479 684 1861 351 1040 858 13 381893

14. VYPLACENE DAVKY

Castka Pocet smluv

Struktura vyplacenych davek v roce 2004

Odbytné, dédictvi 115524 5841

Jednorazové vyrovnani, invalidni penze 403 658 7 669

Prevody k jinym penzijnim fonddm 83824 3615

Penze v¢. pozUstalostni penze 26 899 619
Celkem vyplacené davky 629 905 17 744
Struktura vyplacenych dévek v roce 2005

Odbytné, dédictvi 148 112 6 441

Jednoréazové vyrovnani, invalidni penze 476 576 7 991

Prevody k jinym penzijnim fonddm 219638 7 805

Penze v¢. pozUstalostni penze 31803 701
Celkem vyplacené davky 876 129 22938

V tabulce nejsou zahrnuty doplatky k vyplacenych davkam za smlouvy ukoncené v predchozich obdobich.

15. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2005 byly uskute¢nény prostfednictvim spolecnosti ING Investment Mana-
gement (C.R.), a.s. Pfevaznd vétsina nakupl sluzeb v roce 2005 byla uskutecnéna prostrednictvim spolecnosti ING
Management Services, s.r.0.

Piehled pohledavek a zavazka viaci podnikiim ve skupiné:

v tis. Ké Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky

2005

Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna organiza¢ni slozka - 4678 - 4678

ING Investment Management (C.R.),a.s. - 12 601 -- 1168

ING Management Services, s.r.o. - 49 371 - 6 255

ING Facilities, s.r.o. - 8 085 -- 23

ING Bank N.V. 5340 10 695 -- 535

ING Continental Europe Holdings B.V. - 8823 - 866

ING doéchodkové spravcovska spoloc¢nost, a.s. 1100 - - -

Celkem 2005 6 440 94 253 - 13 525 .
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v tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2004

Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna organizacni slozka - - - 76
Nationale-Nederlanden pojistovna, a.s. - - 366
ING Investment Management (C.R.),a.s. - 12 259 -- 1001
ING Management Services, s.r.o. -- 52 962 -- -540
ING Facilities, s.r.o. - 5935 -
ING Bank N.V. 13743 9743 - 551
ING Continental Europe Holdings B.V. - 11 603 - 225
ING doéchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s. - - 7 350

ING doplnkové déchodkové poistovna - - 7 350

Celkem 2004 13743 92 502 14700 1679

16. REZERVY

Spolec¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (c). Z testu postacitelnosti pro
portfolio stavajicich penzistd k datu 31. prosinci 2005 vyplynulo, Ze hodnota naspofenych prostfedkd pro vyplatu
penzi je nedostatecna, a proto byly vytvofeny rezervy uvedené v nasledujici tabulce.

Rezerva Rezerva na Rezervy
v tis. K¢ na penze dichodovou opci celkem
Zustatek k 1. lednu 2005 791 -- 791
Tvorba rezerv 277 15 000 15277
Cerpani rezerv -80 - -80
Zustatek k 31. prosinci 2005 988 15 000 15 988

PFi vypoctu k datu 31. prosince 2005 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické pred-
poklady:

(@) Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skute¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich
nakladd. Na zakladé téchto udajd pak byla pro rok 2005 stanovena vyse nakladd pripadajicich na jednoho
Ucastnika ve fazi vyplaty penze. PFi jejich projekci byla uvazovana rocni nakladova inflace ve vysi, kterd byla
ur€ena na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouZity nejlepsi odhady budoucich vynost
fondu platné k 31. prosinci 2005. V souladu se stavajicim postupem model predpokladal pfipisovani zhodno-
cenf Ucastniklim ve vysi 85 % roc¢niho zisku.

(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodt Ucastnikd penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na generacnich umrtnostnich tabulkach sestavenych z populac¢nich
tabulek CSU a pfi jejich konstrukci jsou pouzity selekeni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpovidaji
odhaddm vyvoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta ucastnikl volicich penzi misto jednorazového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodd ucastni-
ka (pfechody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stavajici zkusenosti spole¢nosti
s postupnym navysovanim procenta Ucastnik( volicich penzi.

K 31. prosinci 2005 vytvofila spole¢nost rezervu na ddchodovou opci pro smlouvy uzaviené podle penzijniho planu
¢. 2 ve vysi 15 000 tis. K¢.

17. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spolecnosti k 31. prosinci 2005 ¢inil 50 000 tis. (2004: 50 000 tis. K¢&). Zakladni kapital byl tvoren
50 000 akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 1 tis. K¢.
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18. NEROZDELENY ZISK, REZERVNIi FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

Spolecnost za rok 2004 vykazala zisk v hodnoté 270 167 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne

29. dubna 2005 takto:

Zakonny Kapitalové fondy
rezervni a ostatni fondy
v tis. K¢ Zisk fond ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2005 pred
rozdélenim zisku z roku 2004 270 167 69 591 74 358
Zisk roku 2004:
Prevod do fondu -38 167 13508 24 659
Dividendy - -- -
Zhodnoceni ucastniktim -232 000 -- -
Prevod do nerozdéleného zisku - -- -
Cerpani fondd (zvy3eni/snizent) - -- 3087
Celkem - 83 099 102 104

Zisk roku 2005 ve vysi 578 073 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

19. OCENOVACI ROZDIiLY

Realizovatelné
cenné papiry

Zustatek k 1. lednu 2004 57 548
Snizeni 8 374
Zvyseni 588 645
Zustatek k 31. prosinci 2004 637 819
ZUstatek k 1. lednu 2005 637 819
Snizeni 103 802
Zvyseni 417 478
Zistatek k 31. prosinci 2005 951 495
20. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2005 2004
Uroky z b&znych ucta 5340 13 743
Uroky z ostatnich aktiv 16 32
Uroky z dluhovych cennych papirti 472 679 319 927
Celkem 478 035 333702
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21. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

v tis. K¢ 2005 2004
Provize zprostfedkovatellm penzijniho pfipojisténi 97 240 78 198
Poplatky sprévci portfolia 12 601 12 259
Poplatky z obchodl s cennymi papiry 1136 677
Poplatky bankovni, za pfevody CP 9164 8594
Naklady na poplatky a provize celkem 120 141 99 728
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 0 0
22. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2005 2004
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 356 844 147 861
Kurzové rozdily -1 607 -218
Celkem 355 237 147 643
23. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
v tis. K¢ 2005 2004
Ostatni provozni néklady 455 127
Ost. prov. néklady — neuplatnéné DPH na vstupu 2 047 -
Ostatni provozni naklady celkem 2502 127
Ostatni provozni vynosy celkem 7 551 17 681

Spolecnost je od 1. bfezna 2005 registrovana jako platce DPH. Nevykazuje vSak takova plnéni, aby si mohla uplatnit

narok na odpocet, proto jsou ¢astky odvodlt DPH z reverse charge oductované do provoznich nakladd.

Nejvyssi polozky z ostatnich provoznich vynost zauc¢tovanych spolecnosti predstavuji nevycerpané dohadné polozky
vytvorené k 31. prosinci 2004 ve vysi 4 818 tis. K& (2004: 2 908 tis. K¢) a ¢astky vyfakturované za prodej SW vytvore-

ného ve vlastni rezii v roce 2005 1 100 tis. K¢ (2004: 14 700 tis. K¢).

24. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Primérny Mzdové Socialni Ostatni

v tis. K¢ pocet naklady a zdravotni socialni
osob a odmény pojisténi naklady

2005
Zameéstnanci 62 23 378 7 630 1294
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 9 2 695 - -
Celkem 71 26 073 7 630 1294
2004
Zaméstnanci 61 23038 7 962 1323
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 10 2214 - -
Celkem 71 25 252 7 962
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25. OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

Celkové ostatni spravni ndklady za Gcetni obdobi koncici 31. prosince 2005 ¢inily 105 031 tis. K¢ (2004: 119 383 tis. K¢).

v tis. K¢ 2005 2004

Sluzby poskytované spolecnosti ING Management Services 49 371 52 962
Tiskové sluzby 8 555 8267
Marketingové sluzby 7948 17 346
Najemné 9 549 9121
Tiskopisy 1379 1962
Sluzby depozitae 1531 1249
Auditorské sluzby 1293 1269
Sluzby materské spole¢nosti 8824 11 603
Ostatni sluzby 16 581 15 604
Ostatni spravni naklady celkem 105 031 119 383

26. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Splatna dan z prijma
2005 2004

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 578 073 270 167
Vynosy nepodléhajici zdanénf 493 181 -474 205
Danové neodcitatelné naklady 81 065 116 420
Pouzité slevy na dani a zdpocty - -
Odecet darové ztraty z predchozich let -165 957 -
Ostatni polozky - -
Mezisoucet - -87 618

Dan vypoctena pfri pouziti aktualni sazby -

(b) OdlozZeny darnovy zavazek/pohledavka

Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze Uroven soucasnych a budoucich zdanitelnych zisk( spole¢nosti nebude s nejvétsi
pravdépodobnosti dostatecna k realizaci vypoctené odlozené dariové pohleddvky, a proto ji v Ucetni zavérce k 31.

prosinci 2005 nevykazuje.

27. PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahové financni nastroje

Spolec¢nost k datu sestaveni Ucetni zavérky nevykazuje pohledavky ani zavazky z pfislibG a zaruk, zastav, spotovych

operaci, opci a jinych hodnot pfedanych do Uschovy.

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

2005 2004
Dluhové cenné papiry 13010 051 10 269 308
Akcie, podilové listy a ostatni cenné papiry 908 906 670 880
Ostatni aktiva 779 787 501 149
Celkem 14 698 744 11 441 337
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28. FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovy-
mi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategif spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vioZzenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik inves-
ti¢niho portfolia. Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financ¢nich nastrojd v portfoliu
spolecnosti stanovené zédkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a investi¢ni strategif
spole¢nosti, kterd je stanovena v souladu s poZzadavky zakona.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od Ucastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd.
Vlastni kapital spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. U zavazk( z pFispévkd penzijniho pfipojisténi nelze
stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku
naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na tGctech téchto zavazka

3 170 303 tis. K¢ (2004: 2 726 920 tis. K<) ve prospéch Ucastnikd, kteff jiz spinili podminky naroku na penzi, ale zatim
o davku nepozadali.

Pfehled potencialnich zavazk z prispévkl penzijniho pfipojisténi
k 31. prosinci 2005 podle jednotlivych typt naroku na davku

Rok 2005 Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem

PFispévky klienta 2 153 480 5838518 186 449 8178 447
Prispévky zaméstnavatele 207 246 1950 809 52794 2210849
PFispévky tretich osob 6 242 25236 260 31738
Statni prispévky 421737 1308 373 21193 1751 303
Vynosy z prispévkl klienta 317 063 544 185 832 862 080
Vynosy ze statnich pfispévkd 64 535 114 034 148 178 717
Celkem k 31.12.2005 3170 303 9781 155 261676 13213134
Rok 2004 Jednorazové vyrovnani Odbytné Bez naroku Celkem

PFispévky klienta 1864178 4579133 224 868 6 668 179
Prispévky zaméstnavatele 150 826 1401911 59 797 1612534
Prispévky tretich osob 4 883 23297 688 28 868
Statni prispévky 375924 1037612 22 666 1436 202
Vynosy z prispévkl klienta 274 254 451 360 668 726 282
Vynosy ze statnich pfispévku 56 855 98 403 124 155 382
Celkem k 31.12.2004 2726 920 7591716 308 811 10 627 447

Spolecnost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
prostifedkd Ucastnikd. Spolecnost dale drZf jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zadvazkl spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 133 - - - - 133
Vklady u bank 724 242 - - - - 724 242
Dluhové cenné papiry statni 93 796 447 909 576 351 8819323 -- 9937379
Dluhové cenné papiry ostatni - - 2 074 251 998 421 - 3072672
Akcie a podilové listy - - - - 908 906 908 906
Ostatni aktiva 204 701 3848 - - 371715 580 264
Celkem 1022 872 451757 2 650 602 9817 744 1280 621 15 223 596
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. -- -- -- -- 13381 893 13381 893
Ostatni pasiva 17 601 - - - 43343 60 944
Rezervy 15988 15988
Vlastni kapital 1764771 1764771
Celkem 17 601 - - - 15 205 995 15 223 596
Rozdil 1005 271 451757 2 650 602 9817 744 -13 925 374 0
Kumulativni rozdil 1005 271 1457 028 4107 630 13 925 374 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 61 - - - - 61
Vklady u bank 429 704 - - - - 429 704
Dluhové cenné papiry statnf 258 323 69 030 1019268 5931286 - 7 277 907
Dluhové cenné papiry ostatni 37 966 245973 1363593 1343 869 - 2991 401
Akcie a podilové listy - - - - 670 880 670 880
Ostatni aktiva 209 339 3459 - - 336 033 548 831
Celkem 935 393 318 462 2382 861 7 275 155 1006 913 11918 784
Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - - 10 768 637 10 768 637
Ostatni pasiva 15229 -- -- -- 32192 47 421
Rezervy -- -- -- -- 791 791
Vlastni kapital - - - - 1101935 1101935
Celkem 15229 - - - 11 903 555 11918 784
Rozdil 920 164 318 462 2 382 861 7 275 155 -10 896 642 0
Kumulativni rozdil 920 164 1238 626 3621487 10 896 642 0

U zdvazkl z pfispévkd penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku ndroku, resp. O vyplatu odbytného po 12 resp. 36 mésicich
trvani smlouvy. Spolecnost investuje dostate¢nou ¢ast prostfedkt do kratkodobych finan¢nich nastroji nebo likvidnich
statnich dluhopist tak, aby byla schopna dostat témto zavazkdam.

(c) Urokové riziko

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky spole¢nosti. U¢etni hodnota téchto
aktiv a zavazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby a to v tom

obdobi, které nastane dfrive.
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Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 133 - - - - 133
Pohledavky za bankami 724 242 - - - - 724242
Dluhové cenné papiry statni 93 796 447 909 576 351 8819323 -- 9937379
Dluhové cenné papiry ostatni 163 484 92 769 2059 198 757 221 - 3072672
Akcie a podilové listy - - - - 908 906 908 906
Ostatni urokoveé citliva aktiva 204 701 3848 - - 371715 580 264
Celkem 1022 872 979 107 2635609 9 305 387 1280611 15 223 596
Zéavazky z prispévkl penz. pfipoj. -- -- -- -- 13 381 893 13381 893
Ostatni pasiva 17 601 - - - 43 343 60 944
Rezervy -- -- -- -- 15988 15988
Vlastni kapital -- -- - - 1764771 1764771
Celkem 17 601 - - - 15 205 985 15 223 596
Rozdil 1005 271 979 107 2635609 9 305 387 -13 925 374 0
Kumulativni rozdil 1005 271 1984 378 4619 987 13 925 374 0

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
v tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - 61 61
Pohledavky za bankami 429 704 - - - - 429 704
Dluhové cenné papiry statni 258 323 69 030 1019 268 5931286 - 7277 907
Dluhové cenné papiry ostatni 152 970 28 308 1303 032 1507 091 - 2991 401
Akcie a podilové listy - - - - 670 880 670 880
Ostatni Urokové citliva aktiva - - - - 548 831 548 831
Celkem 840 997 97 338 2 322 300 7 438 377 1219772 11918 784
Zavazky z prispévkd penz. pripoj. - - - - 10 768 637 10 768 637
Ostatni pasiva -- -- -- -- 47 421 47 421
Rezervy -- -- -- -- 791 791
Vlastni kapital - - - - 1101935 1101935
Celkem - - - - 11918 784 11918 784
Rozdil 840 997 97 338 2322 300 7 438 377 -10 699 012 0
Kumulativni rozdil 840 997 938 335 3260 635 10 699 012 0

(d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroj drzenych v portfoliu spole¢nosti. Rizika akciovych nastrojl jsou
Fizena obchodnimi limity a metody Fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &asti , Rizeni rizik” (bod 28 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZzovanosti pfedstavuji expozici spolecnosti vici ménovym
rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova

pozice spole¢nosti je nasleduijici:
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Devizova pozice spolecnosti

v tis. K¢ EUR usD PLN CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladn{ hotovost - - -- 94 39 133
Statni bezkuponové dluhopisy - - - -- - -
Pohledavky za bankami 183 1635 56 722 362 6 724 242
Dluhové cenné papiry - - - 13010 051 - 13010 051
Akcie, podilové listy a ostatni podily 152 407 129 436 77 133 501 411 48 519 908 906
Ostatnfi aktiva - - - 208 559 - 208 559
Néklady a pfijmy pfistich obdobf - - - 371705 - 371705
Celkem 152 590 131 071 77 189 14814 172 48 564 15 223 586
Ostatni pasiva - - - 13 458 825 - 13 458 825
Celkem -- -- -- 13 458 825 -- 13 458 825
Cista devizova pozice 152 590 131 071 77 189 1355 347 48 564 1764761
v tis. K¢ EUR usD PLN CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - - 43 18 61
Statni bezkuponové dluhopisy - - - 199 217 - 199 217
Pohledavky za bankami 92 147 2817 426 522 126 429 704
Dluhové cenné papiry - - - 10 070 091 - 10 070 091
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 406 22 241 14 444 598 746 7043 670 880
Ostatni aktiva - - - 212798 - 212798
Néklady a pfijmy pristich obdobf - - - 336 033 - 336 033
Celkem 28 498 22 388 17 261 11 843 450 7187 11918 784
Ostatni pasiva -- -- -- 10 816 848 -- 10 816 848
Celkem -- -- -- 10 816 848 -- 10 816 848
Cista devizova pozice 28 498 22 388 17 261 1026 602 7187 1101936

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by zasadné ovlivnily Ucetni zavérku spo-

le¢nosti k 31. prosinci 2005.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O VZTAZICH MEZzI
PROPOJENYMI OSOBAMI
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Zprava pfedstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF")
o vztazich mezi PF a propojenymi osobami za rok 2005;
dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni

1. Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1. ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Strawinskylaan 2631, 1077 ZZ Amsterdam, zapsana v Obchod-
nim rejstfiku Obchodni a pramyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenZ je jedinym
zakladatelem a akcionafem PF (,, Ovladajici osoba”).

2. ING Management Services, s.r.o., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 64 57 37
29, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,,IMS"), jejimz
jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

3. Nationale-Nederlanden pojistovna, a.s. se sidlem Praha 1, U Pradné brany 1, ICO 25 70 38 38, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 5603 (,,NN"), jejimZ jedinym zakla-
datelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

4. ING Facilities, s.r.o. (do 30.10.2004 ING Interinvest, s.r.0.) se sidlem Praha 5 — Smichov, Nadrazni 344/25, PSC
150 00, ICO 26 20 32 43, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
79398 (,,Facilities”), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem je Ovladajici osoba.

5. Nationale-Nederlanden poistovia a.s. se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenska repub-
lika zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa, vlozka ¢.
1095/B (,,NN SR"), jejimZ jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

6. ING Nederlanded Asigurari de Viata S.A: headquarters in Bucharest, 1-5 Costache Negri Street, district 5,
Romania, ICO 9100488 (,,NN Rumunsko”), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici osoba.

7. ING Management Services Slovensko spol. s r.o. se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slo-
venska republika zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislave, oddil Sro,
vloZzka ¢. 10480/B (,,IMS SR"), jejimiz spole¢niky jsou Ovladajici osoba a NN SR.

8. ING doplnkova déchodkové poistoviia se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02, Slovenska republi-
ka zapsana v rejstriku doplnkovych déchodkovych poistovni Ministerstva prace, socialnych veci a rodiny Slovenské
republiky pod registra¢nim ¢islem 006/04-RDDP, ZC-100/2004 (,DDP*), jejimiz zfizovateli jsou NN SR a IMS SR.

9. ING dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s. se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slo-
venska republika zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava | v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 3434/B (,,DSS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je NN SR.

2. Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v ucetnim obdobi 2005 PF sluzby v oblasti organiza¢niho, ekonomického, pravniho
a danového poradenstvi a podpory, fizeni informacnich technologii a lidskych zdrojd, strategického planovani a rozvo-
je, finan¢ni kontroly a komunikace vcetné externi komunikace, za které PF zaplatil Ovladajici osobé jednordzové ¢astku
kalkulovanou na zakladé rozpoctovanych a skutecnych nakladd vynaloZenych Ovladajici osobou.

Kromé vy3e uvedeného nedoslo mezi PF a Ovladajici osobou k zadnym jinym vzajemnym plnénim, nebyly rovnéz uci-
nény zadné jiné pravni Ukony v zdjmu Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v ic¢etnim obdobi 2005 zadna
jind opatreni v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby.

3. Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:
a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s Ucinnosti poc¢inaje 1.9.2002) a jejich dodatkd poskytovala IMS pro PF sluz-
by souvisejici s kontaktnim centrem a klientskym centrem Oranzovy dim, daéle sluzby v oblasti IT, marketingu,
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vedeni mzdové a personalni agendy, Ucetnictvi, controllingu, pojistné matematiky, interniho auditu, Skolenti,
zpracovani a spravy smluv penzijniho pfipojisténi, tisku a archivace, pficemz za tyto sluzby platil PF IMS sjedna-
nou castku.

b) Dle Smlouvy o poskytovani manazerskych sluzeb (s Gc¢innosti pocinaje 1.9.2002) a jejich dodatkd poskytovala
IMS pro PF asistenci a poradenstvi v oblasti fizeni a v oblasti organizacnich, administrativnich a ostatnich souvi-
sejicich sluzeb, pricemz za tyto sluzby platil PF IMS sjednanou ¢astku.

¢) Dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.12.2000) a jejich dodatk( poskytovala do
30.4.2004 IMS spolec¢nosti PF podndjem kancelarskych prostor, pronajem majetku souvisejiciho s vyuzivanym
prostorem a souvisejici sluzby, pficemz za tento podnajem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku IMS. Od
1.5.2004 byla ¢ast smlouvy tykajici se podndjmu kancelarskych prostor a souvisejicich sluzeb ukoncena a dale
byl poskytovan pouze pronajem majetku souvisejiciho s vyuzivanim administrativnich budov, pfi¢emz za tento
pronajem majetku platil PF sjednanou ¢astku IMS.

d) Na zakladé dohody o spolupréaci — Management Trainee Program (s Uc¢innosti pocinaje 1.9.2001) a jejich dodat-
kd se PF ucastnil programu Management Trainees organizovaného IMS. PF se podilel na uhradé nakladd vznik-
lych IMS v souvislosti s timto programem v souladu s pravidly stanovenymi v této dohodé.

IMS dale fakturovala PF v Gcetnim obdobi 2005 ¢astky odpovidajici nakladlm za materiél a sluzby poskytované exter-
nimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS bylo pfijemcem sluzby resp. materidlu od externiho dodavatele, ale tato sluzba
nebo materidl byly urceny pro PF.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz u¢inény
Zadné pravni Ukony v zajmu IMS a naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v u¢etnim obdobi 2005 Zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud IMS.

4. Vztahy mezi PF a NN

NN zajistovala pro PF nasleduijici sluzby:
a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (podepsané 20.12. 2000) zajistovala NN pro PF sluzby spojené s vyuzivanim
frankovaciho stroje ve vlastnictvi NN a
b) bezhotovostni podavani zasilek pro PF, pficemz NN nasledné fakturovala PF tyto skute¢né vynaloZzené naklady.

Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi PF a NN k zZadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany NN nebyly rovnéz uci-
nény zadné pravni ukony v zajmu PF a naopak. NN a PF nepfijaly ani neuskutecnily v icetnim obdobi 2005 Zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud NN.

5. Vztahy mezi PF a Facilities

Facilities poskytoval PF dle Smlouvy o podndjmu a o sluzbach s tim spojenych (podepsané 30.4.2005) a jejich dodatk
podnajem kancelafskych prostor a souvisejici sluzby, pfi¢em?z za tento podnajem a souvisejici sluzby platil PF sjednanou
Castku Facilities.

Kromé vyse uvedeného nedoslo mezi PF a Facilities k zadnym jinym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz
ucinény zadné pravni Ukony v zajmu Facilities a naopak. Facilities a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ucetnim obdobf
2005 74adna jina opatfeni v zajmu nebo na popud Facilities.

6. Vztahy mezi PF a NN SR
PF a NN SR nesjednaly v Ucetnim obdobi 2005 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k zadnym vzdjemnym plnénim. Ze

strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zajmu NN SR a naopak. NN SR a PF nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2005 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud NN SR.
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7. Vztahy mezi PF a NN Rumunsko

PF a NN Rumunsko nesjednaly v ucetnim obdobi 2005 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zajmu NN Rumunsko a naopak. NN Rumunsko a PF
nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi 2005 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud NN Rumunsko.

8. Vztahy mezi PF a IMS SR

PF a IMS SR nesjednaly v U¢etnim obdobi 2005 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu IMS SR a naopak. IMS SR a PF nepfijaly ani neuskutecnily
v Ucetnim obdobi 2005 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud IMS SR.

9. Vztahy mezi PF a DDP

PF a DDP nesjednaly v U¢etnim obdobi 2005 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzajemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu DDP a naopak. PF a DDP nepfijaly ani neuskute¢nily
v Ucetnim obdobi 2005 z4dna jind opatreni v zajmu nebo na popud DDP.

10. Vztahy mezi PF a DSS

PF a DSS nesjednaly v Ucetnim obdobi 2005 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k Zadnym vzdjemnym plnénim. Ze
strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ikony v zajmu DSS a naopak. PF a DSS nepfijaly ani neuskutecnily v Ucet-
nim obdobi 2005 Z4dna jind opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

Ceny za plnéni uvedena v predchozich ¢lancich 2 — 10 odpovidaly béZnym obchodnim cendm v dobé jejich sjednani.

Zavérec¢né prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING Penzijni fond, a.s. vyhotovo-
vané dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro Gcetni obdobi 1.1.2005 koncici 31.12.2005 uvedli veskeré, v tomto
Ucetnim obdobfi uzaviené ¢&i uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:

B smlouvy mezi propojenymi osobami,

B plnéni a proti plnéni poskytnuté propojenym osobam,

W jiné pravni ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

W veSkerd opatfeni pfijatd nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutec¢nosti, ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatieni vznikla spole¢nosti ING

Penzijni fond, a.s. majetkova ujma.

Renata Mrazova,
predsedkyné predstavenstva
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C
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobrezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s.

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 10. dubna 2006 vydali o GCetni zdvérce, kterd je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. k 31. prosinci
2005. Za ucetni zavérku je odpovédny statutarni organ spolecnosti. NaSi odpovédnosti je
vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této UcCetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor( Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze G¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéfeni
podkladt prokazujicich udaje a informace uvedené v Gletni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych G&etnich metod a vyznamnych odhadi u€inénych spolecnosti a
zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti Gcetni zavérky. Jsme piesvédceni, ze provedeny
audit poskytuje piiméieny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru Gletni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zdvazkd, vlastniho kapitélu a finanéni situace spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s.
k 31. prosinci 2005 a vysledku hospodaieni za rok 2005 v souladu se zékonem o Ucetnictvi a
piislusnymi predpisy Ceské republiky.”

Ovéfili jsme téz soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyro¢ni zpravé
s auditovanou G&etni zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s nami ové&fenou Gcetni zavérkou.

Za tplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovidé statutdrni organ
spolegnosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost udajii uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme
7adné skute¢nosti, které by nds vedly k nazoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze, dne 12. ¢ervna 2006

(PHG Cerlna seprblilia At

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvedceni ¢islo 71

Cowrco Z

Roger Gascoigne, FCA Ing. Pavdl Zavitkovsky
Partner Partner
Osvédeeni ¢islo 69

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze

oddil C, vlozka 24185 Zivnostenské banka
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, IC 49619187 &.0./account no.
is a member firm of KPMG International, a Swiss cooperative. DIC CZ49619187 466016004/0400
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