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UVODNI sLOVO

Vazeni partnefi, klienti, kolegové,

pfi hodnoceni vysledkd finanéni skupiny ING v Ceské a Slovenské republice za rok 2004
mohu s poté&Senim ozndmit, e rok 2004 byl pro ING Uspésny. Staly rdst nadich
obchodnich aktivit v obou zemich tvofi dobry zaklad pro poskytovani co nejlepsich reseni
pfi spravé majetku nadich klientd. Snazime se dodavat své finanéni produkty a sluzby
zpUsobem, ktery nasi zakaznici olekavaji: s co nejlep$imi sluzbami, pfi maximalnim

pohodli pro klienta a za konkurenceschopné ceny.

Vice jsme se zamérili na kvalitu pfi poskytovani nasich sluzeb. Chceme byt prvotridni
v tom, co déldme. Chceme nabizet vzorné sluzby zakaznikim, generovat rlst a snaZit se
o duslednou kontrolu nakladl. To ve za podpory kvalitniho tizeni rizika, abychom sniZili

kapitalovou néro¢nost. Dlslednd prace v téchto oblastech vytvari skvélé vysledky.

Nasi zakaznici nam svéruji své Uspory a penze, davaji znacnou cast své financni
budoucnosti do nasich rukou. Toto se odrazi ve znéni naseho poslani: “Vytvaret
standard pfi pomoci nasim klientim Fidit jejich financéni budoucnost". Nasi
akciona¥Fi ndm poskytuji kapital, ktery potfebujeme k rlstu. Z tohoto dtvodu je celkova
navratnost kapitalu dilezitd pro nasi strategii pfi vytvareni hodnoty. Nadi zaméstnanci
jsou pro dodrzovani nasich slibd rozhodujici. To je ddvod, pro¢ chceme byt atraktivnim a
konkurenceschopnym zaméstnavatelem s charakteristickou kulturou zamérfenou na
vykon. Pro nase obchodni partnery chceme byt spolehlivym protéjskem. A nakonec,
spolecnost jako celek: v souladu s nasimi etickymi standardy a obchodnimi principy

jsme zavazani k tomu, abychom byli odpovédnou spolecnosti v zemich, kde podnikame.

Na slovenském a ceském pojistném trhu jsme dosahli znac¢ného ristu zisku. Co
se tyka Zivotniho pojisténi, k dobrym vysledkim ING ptispélo zamé&Feni se na existujici
zakazniky v kombinaci s dislednym Fizenim nakladl. Spole¢nost Nationale-Nederlanden
Zivotni poji§tovna, organizaéni slozka (dale jen ,pojistovna ING") navysila rist svych
celkovych aktiv o0 13,6 % na 26,6 miliard K¢. Pocet uzavienych smluv se zvysil 0 7,3 %
na 368 584 a hrubé predepsané pojistné se zvysilo 0 5,9 % na 5,33 miliard K¢. Rychly
rist zaznamenal ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,penzijni fond ING"). Podet novych
klientd se zvysil 0 20,8 % na 355 337 klientld. Doslo k vyznamnému navys$eni aktiv ve

spravé o 34,4 % na 11,9 miliard KC¢.



Co se tykad slovenského trhu, zisk slovenské pojistovny ING za rok 2004 odcistény
o0 jednordzové a mimoradné udalosti tohoto roku vzrostl o 68 milioni Sk na 283 milionl
Sk, celkova aktiva se zvysila o 24,6 % z 6,5 miliard Sk na 8,1 miliard Sk, aktiva ve
spravé narostla o 25 % ze 6 miliard Sk na 7,5 miliard Sk, hrubé predepsané pojistné se
zvysilo 0 7,5 % na 2,3 miliard Sk. ING doplnkové déchodkova poistoviia ozndmila svym

klientdm podil na zisku ve vysi 9,1 %.

Vynikajicimi vysledky se mize spolecnost ING pochlubit rovnéz v oblasti
investic a spoFeni. Rist aktiv ve sprdvé v podilovych fondech v Ceské republice se
zvysil 0 40,1 % na 3 635 miliard K& ING Cesky akciovy fond byl agenturou Morningstar
ocenén péti hvézdi¢kami za své vynikajici vysledky v prib&hu poslednich ti let a rok
2004 ukonéil s vynosem 50,8 %, prekonal tak svij vynikajici vysledek z roku 2003, kdy
byl jeho vynos 39 %. ING Cesky dluhopisovy fond, ktery ziskal ocenéni tfi hvézdicek,

patfi k nejlep$im 35 % dluhopisovych fondd na rychle se vyvijejicich trzich.

U slovenského retailového bankovnictvi nemizeme nezminit 39% rdst aktiv, za ktery
vdé&ime spoficimu Géu ING Konto. Pozitivnich vysledki rovn&Z dosdhly nové
predstavené Podilové fondy ING (ING Visegrad Fund skondil s vysledkem nad 49,7 %),

jejich celkovy zlstatek je vice neZ 148 milion{ Sk.

Pfi pohledu na ¢tyFi ocenéni v soutézi Zlata koruna 2005 Ize konstatovat, Ze tento
rok ING v Ceské republice znovu potvrdila naplfiovani svého poslani a prokazuje
vynikajici konzistenci svych produktd a sluzeb na trhu. ING ziskala: Zlatou korunu v
kategorii nejlepsi Zivotni pojisténi s produktem Investor Plus a produkt penzijni
pripojisténi ING obhajil lofiské prvni misto ve své kategorii. V kategorii podilovych fond{
ziskala finan¢ni skupina ING hned dvé ocenéni, a to Zlatou korunu pro ING Cesky akciovy
fond (ING International Czech Equity Fund) a Stfibrnou korunu pro ING (L) Invest Global
High. Pojistovna ING ziskala v roce 2004 ocenéni MasterCard Banka roku 2004
v kategorii zivotniho pojisténi za produkt Docasné zivotni pojisténi. Penzijni fond ING

ziskal v téZe soutéZi ocenéni v kategorii penzijnich fondd.

Byt vedoucim spravcem majetku znamend poskytovat komplexni fadu produktd v
oblasti spravy aktiv tak, abychom uspokojili rozliéné potteby klientd prostiednictvim:
kratkodobych, stifednédobych i dlouhodobych investic. Samoziejmosti je vysoce
profesionalni servis, ktery na&im klientdm poskytuji nasi poradci pro finanéni pldnovani,

ktefi tvofi primarni distribucni kanal ING.



ING se rovnéz prezentuje vedoucim postavenim u spolecnosti, které poskytuji
prispévek zaméstnavatele na finanéni produkt svym zamé&stnancim. Cilovou skupinu

tvoti nejen velké a stfedné velké spole¢nosti, ale i firmy s mensim poétem zamé&stnancd.

Odpovédnost firmy vi¢i spole¢nosti jako celku je zakladni sou&asti strategie ING. Jednou
z primarnich véci pro ING je zlepsSeni ekonomického a spolecenského prostredi v kazdé
zemi, kde podnika. ING nabizi svych 150 let zkuSenosti a pomaha vladam s vyzvami,
kterym celi. V Ceské republice ING pripravila unikatni schéma penzijniho systému,

kterému se dafi odpovédét na vétsinu otazek tykajici se penzi.

PRIORITY V ROCE 2005

Nase spoleCnost je pfipravena stat se vétsi a silnéjsi nez kdykoli predtim. Za 14 let,
v jejichz prib&hu je ING aktivni na ceském a slovenském trhu, jsme tvrd& pracovali,
abychom se stali jednou z nejuspésnéjsich financnich instituci. Pevné véfim, Ze se nam
v nasledujicich letech podafi, navzdory tvrdym konkurencnim a trznim podminkam, tuto

pozici nejen obhajit, ale i posilit.

V ramci financni skupiny ING jsme si definovali tFi zdroje ristu - prvni je zastoupen
sluzbami, které souvisi s dichodovym zajist&nim, druhy je tzv. ING Direct, coZ znamena
pfimé bankovnictvi ve vyspélych zemich a tfeti ¢ast je zastoupena rozvijejicimi se trhy.
Nase spolecnosti v Ceské a Slovenské republice jsou v srdci téchto 3 oblasti rdstu ING
financni skupiny, coz silné naznacuje nase ambice. Je zajimavé, kolik spole¢nosti mluvi o
rozvijejicich se trzich, nebo zvazuje vstup do Stfedni Evropy, nebo do oblasti Pacifiku.
Financni skupina ING pracuje na rozvijejicich se trzich jiz vice nez 15 let, takze situaci

zname velmi dobre.

Pokud hodnotime podily pojistného trhu na HDP, vidime, Ze Ceska republika je presné
v obdobi stfedné rychlého rlstu. Kfivka S penetrace (S-curve) se jiz nachazi v horni ¢asti

a je velice dllezité, Ze existuji vedkeré predpoklady pro rdst trhu.

Nade investice do ziskového rlstu ukazuji nd$ dlouhodoby z&vazek na Slovensku.
Uvedeni ING dochodkové spravcovské spoloCnosti, a.s. a ING doplnkové dochodkové
poistovne na trh je pfirozenou expanzi nasi pfitomnosti v oblasti pojisténi, kterd byla
jesté vice posilena vynikajicimi vysledky podilovych fondl ING. Jsme s nadimi finanénimi

vysledky spokojeni, udrzujeme vysokou Urover zisku jako jeden z nasich cild, spole¢né



s cilem zvétsit finanéni skupinu ING plsobici ve Slovenské republice b&hem dvou let na
dvojnasobek.

Vé&Fime, Ze zaklady pro budouci rdst byly poloZeny. Zadatek roku 2005 zastihl ING v
dobré kondici, se zefektivhénou a podnikatelsky zamérenou organizaci, kvalitnim

obchodnim mixem a predpoklady obhajit vedouci postaveni na trhu.

Dick Okhuijsen
Predseda vykonné rady a generalni feditel ING CR a SR



FINANCNI SKUPINA ING

Historie spole¢nosti ING saha az do roku 1845, kdy se dva podnikavi pojistovaci agenti
rozhodli osamostatnit a zalozili malou pojistovhu De Nederlanden van 1845. V té dobé
hralo pojistovnictvi a bankovnictvi prvofadou roli pfi budovani povéstné nizozemské
ekonomiky. Mald pojistovna se postupné rozrlstala, nabirala silu a vysledkem je
soucasny finan¢ni obr ING. Dnesni struktura ING vznikala v letech 1989 az 1991
prostfednictvim dvou flzi. Ty spojily tfi predni holandské finanéni instituce: NMB Bank,
Postbank a nejvétsi holandskou pojistovnu Nationale-Nederlanden. Rok 1991 je tedy

mozno povazovat za rok zrodu ING Group.

V roce 1989 doslo v Ceské republice (tehdy jesté Ceskoslovensku) ke zméné rezimu
a zahajeni ekonomické reformy. Byl mimo jiné umoznén vstup zahrani¢nich financnich
Gstavd na trh. Jednou z prvnich instituci, které na tento novy trh vstoupily, byla
spole¢nost ING, kterd zde zadala vroce 1991 plsobit v oblasti bankovnictvi. S
nasledujicim vyvojem ceského trhu se oteviraly i dalSi moznosti, kterych finan¢ni skupina
ING vyuzila a postupné tak uvedla na ¢esky trh v roce 1992 pojistovnu ING (tehdy pod
znackou Nationale-Nederlanden) a v roce 1995 penzijni fond ING (tehdy Primyslovy

penzijni fond, a.s.).

V roce 2001 vstoupila finanéni skupina ING na trh s dalsi novinkou, byl ji uceleny
program zameéstnaneckych vyhod ING Employee Benefits. ING Employee Benefits nabizi
komplexni nabidku finan&nich benefitl ,$itou na miru® kazdé konkrétni spole¢nosti. ING
ma v této oblasti dlouholeté mezinarodni zkusSenosti, které zuzitkovala k tomu, aby se
stala jedniCkou mezi poskytovateli zaméstnaneckych vyhod a zaujala vyrazné nejvétsi

¢ast trhu.

Dnes plisobi finan¢ni skupina ING v Ceské republice v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi,
spravy aktiv a v neposledni Fadé v oblasti penzijniho pfipojisténi. Pojistovna ING, kterd
byla vibec prvni zahrani¢ni pojistovnou v Ceské republice a kterd si stabilné drzi predni
pozici mezi Zivotnimi pojistovnami, zaujima na tomto trhu 12% podil. TotéZ d&islo se
objevuje iu trzniho podilu penzijniho fondu ING. Ten se muiZe pochlubit nejlep$im

primérnym zhodnocenim (dle Asociace penzijnich fond() za dobu svého pdsobeni.

V soucasné dobé je v Ceské republice jednim z kli¢ovych ekonomickych témat penzijni
reforma. Odbornici ING nepfichdzeji pouze s ucelenym navrhem feseni, ale snazi se

prispét i tim, Ze prinasi do Ceské republiky nézory odbornikd z celého svéta. Piikladem za



véechny miZe byt mezindrodni konference o penzijni reformé&, kterd se konala na pudé
Senatu CR.

Dal&im produktem finanéni skupiny ING, ktery muUZeme oznacit jako $pi¢kovy, je ING
Konto. Spofici ulet, ktery svym klientdm poskytuje vyrazné nejlep$i Grokovy vynos, je
produktem banky ING. DalSimi nespornymi vyhodami tohoto produktu jsou napfiklad:

74dna vypovédni Ih(ta, nulové poplatky nebo vysoka bezpe&nost vkladd.

Hovofime-li o vyhodnych investicich, nelze se nezminit o Siroké &kale podilovych fondd
poskytovanych spole¢nosti ING Investment Management. Minimalni investice do ING

fondU zadind uz na 500 K&, moznost investovat se tedy otevird skute¢né kazdému.

ING je vyznamna globalni spole¢nost. Je to jedna z 13ti nejvétsich celosvétovych
financnich instituci (Bloomberg), podle hodnoceni agentur Standard & Poor's a Moody's
ma ING rating AA- a Aa3. ING je v Ceské republice vnimana jako stabilni a ddvéryhodna
spole¢nost, coz podporuje celd fada domacich i mezinarodnich ocenéni, ktera financni

skupina ING ziskala a ziskavéa prakticky ve v&ech oblastech svého plsobeni.



ING A SPONZORING

V Ceské republice, stejné jako v ostatnich zemich kde plsobi, vénuje finan¢ni skupina

ING pozornost i aktivitdm, které nesouvisi se svétem pojistovnictvi nebo bankovnictvi.

V oblasti sponzoringu je pro ING vyznamnym jmenovatelem sport, namatkou jmenujme
ING Amsterdam Marathon v Holandsku, ING Running Tour v Belgii nebo kriketovou
soutéz ING Cup v Australii. V Ceské republice se finanéni skupina ING zaméfila na
nejoblibendjéi svétovy sport a uzaviela ¢tyflety kontrakt s Ceskomoravskym fotbalovym
svazem. Od srpna 2002 se tak stala oficidlnim partnerem ceského narodniho fotbalového
tymu, generdlnim partnerem &eského narodniho tymu fotbalistl do 21 let a generalnim
sponzorem narodnich mladeznickych tymd od 16 do 19 let. Svou podporu ¢&eského
fotbalu v8ak neomezuje pouze na atraktivni mezindrodni zapasy, dlleZité je, Zze tuto
podporu ziskavaji i regionalni a mladeznické tymy, které casto zlstdvaji stranou zajmu

JOR T4 .7 2 o
medii a potencialnich sponzoru.

Jak jsme jiz zminili, sport je oblasti, do niz ING investuje po celém svété. A tak se na
hristi setkdva Ceska reprezentace se svym odvékym fotbalovym rivalem Nizozemskem
a krom touhy po vitézstvi maji spolecné jesté néco, silného partnera v podobé finan¢ni

skupiny ING, ktera je sponzorem obou téchto tyma.

Sport vSak neni jedinym odvétvim, kde se finan¢ni skupina ING angazuje. Jiz od roku
2001 je spole¢né s daldimi vyznamnymi holandskymi spole¢nostmi jednim z partnerd
projektu Tulipanovy den. Ten probihd pod zastitou Velvyslanectvi Nizozemského
kralovstvi v Praze ve fakultni nemocnici Motol kazdy rok koncem dubna, kdy v Holandsku

slavi ,Den kralovny".

Po celé Ceské republice probihd mnoho dal$ich aktivit prevazné lokalniho vyznamu, které
jsou organizovany a pripravovany spolec¢né se zastupci ING v jednotlivych regionech. Za
vSsechny jmenujme ING Infotech Cup 2005 v Hradci Kralové poradany ve spolupraci

s nada¢nim fondem Kapka nadé&je.



ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

Obchodni jméno

ING Penzijni fond, a.s.

Pravni forma

Akciova spolec¢nost

Sidlo

Nadrazni 25, Praha 5
10

63078074

Zakladni kapital
50 000 000 K¢

Zakladatel a akcionar

ING Continental Europe Holdings B.V., Strawinskylaan 2631, Amsterdam, Nizozemi

Depozitar

ING Bank N.V., organizacni slozka

Auditor
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.



Statutarni organy k 31.12.2004

Predstavenstvo

Ing. Renata Mrazova, predsedkyné
Mgr. Jifi Bétak

Ing. Eva Kopecka

Ing. Dana Rydlova

Ing. Tomas Nidetzky *)

*) Ing. Tomas Nidetzky rezignoval k 6. lednu 2004 na svou funkci v predstavenstvu, tato

zména nebyla dosud zapsana do obchodniho rejstriku

Dozor¢i rada

Marie Bartakova
Marek Provaznik
Ing. Hana Sikorova
Ing. Zdenék Voznik
Ing. Jifi Rusnok
Pavel Matousek

Libuse Vitackova *)

*) funkéni obdobi skoncilo 2. listopadu 2003, tato zména nebyla dosud zapsana do

obchodniho rejstriku.



VYVO] HOSPODARENI

Spole¢nost ING Penzijni fond, a.s. (dale jen ,ING PF") v porovnani s rokem 2003
pripisuje za minuly rok Gcastnikim zhodnoceni o 1,5% niz$i. I pres tento dil&i pokles
zUstdvd ING PF ve stfedn&dobém a dlouhodobém horizontu jednim z nejlépe
zhodnocujicich penzijnich fondd na trhu. Prdmérné roéni zhodnoceni za obdobi 2000 -
2004 je na arovni 3,82%.

Hlavni dGvody poklesu zhodnoceni za rok 2004 jsou dva: zmé&na investiéni strategie pro

rok 2004 a dale narlst proviznich a spravnich nakladd.

Investi¢ni strategie zvolena pro rok 2004 preferovala ndkup bezpeénych cennych papirt s
cilem zajistit dlouhodobou vynosnost portfolia. Tato strategie reagovala na pomérné
vysoky priliv finanénich prostfedkl od Uc&astnikl v roce 2004. Spole¢nost tak dala
prednost stabilizaci portfolia a rozsifeni investicnich moznosti pred realizaci kratkodobého
zisku. V praxi to znamend, Ze jsme misto prodeje cennych papirli, o kterych jsme se
domnivali, Zze jejich cena se jesté zvysi, dali prednost dalsimu nakupu kvalitnich cennych
papirG. To doklada i velikost nerealizovaného zisku celého portfolia (tedy rozdil mezi

nakupni a trzni cenou portfolia cennych papird) k 31.12.2004, kterd &ini 638 mil. K&.

Takto upravené portfolio penzijniho fondu nyni vytvafi redlny predpoklad pro pravidelnou

budouci tvorbu zisku, ktery umozni redlné zhodnoceni Uspor G&astnikd.

Vzhledem k tomu, Ze penzijni pfipojisténi je dlouhodoba investice, je z tohoto pohledu
normalni, e ¢as od ¢&asu dojde k prehodnoceni investi¢ni strategie, které mize

jednorazové snizit pripsané zhodnoceni.

K niz8i hodnoté zhodnoceni ptispélo rovnéz i zvyseni nakladl. Jednim ze t¥ hlavnich
dlvodd nardstu nakladd byla legislativni zmé&na v oblasti DPH, kde do$lo ke zvy$eni
sazby DPH u sluzeb z 5% na 22% (v obdobi od ledna do dubna 2004) a nasledné na
19%. Vzhledem k tomu, Ze penzijni fond poskytuje z pohledu DPH osvobozena plnéni,
nema proto narok na odpocet zaplaceného DPH na vstupu. Z tohoto diivodu mélo zvyseni
sazeb DPH pfimy vliv na naklady penzijniho fondu, tj. na jejich zvy&eni o narlst sazeb
DPH. Vzhledem k organizaéni struktuie ING skupiny, kde vétdina podplrnych aktivit pro
jednotlivé spoleénosti, kterou je i ING PF, je zajistovana servisni spoleénosti ING
Management Services, s.r.0., méla tato zména na celkové naklady ING PF vyznamny vliv.
ING PF samozrejmé ihned pfistoupil k restrukturalizaci a velkou c¢ast téchto sluzeb

prevzal pfimo do své kompetence, aby tento negativni vliv do budoucna odstranil.



Druhou vyznamnou oblasti, kterd zpUsobila narist nakladQ, byla aktivni reklamni kampar
s cilem zvysit pocet G¢astnikd. ING PF nebyl v minulosti v oblasti reklamy pFili§ aktivni,
avsak s ohledem na dlouhodobou strategii ma neustdly narlst Uc¢astnikd pozitivni vliv na
celkové hospodafeni. Dlvodem je to, ze &ast nakladd ma fixni charakter a zména v poctu
Gc¢astnikd ji vyznamné neovlivni, avdak &m vy&si je polet Ucastnikd a tedy i objem
prostfedkd ve spravé, tim nizsi je podil ndkladd na jednoho G&astnika a penzijni fond tak
z dlouhodobého hlediska dosahuje vyssi vynos na jednoho Ucastnika. Proto se ING PF
rozhodl v roce 2004 investovat v oblasti reklamy ¢&astku 17 mil. K& MUzeme
konstatovat, Ze reklamni kampan byla ucinna, a ING PF ziskal v roce 2004 celkem 84
tisic novych klientl. Se ziskdnim novych klientl souvisi i nardst proviznich nakladi a

dal$ich spravnich naklad napr. naklady na tiskopisy, postovné apod.

Tretim faktorem, ktery zpUsobil mimorddné zvyseni nakladd, bylo uvedeni nového
penzijniho planu a zména statutu ING PF, vynucenda zménou legislativy. Kazda takova
zména s sebou prinadsi celou fadu jednoradzovych nakladd, kterymi jsou napf. pravni

sluzby nebo tisky aktualizovanych tiskopisl a souvisejicich dokumentd.

Radi bychom zdUraznili, Ze finanéni kondice ING PF je na velmi dobré Grovni. Zajem

novych U&astnikd o ING PF neklesa.

Zakladni ukazatele hospodareni spolecnosti

2004 2003
Pocet Ucastnikl penzijniho pFipojisténi 355 337 294 270
Pripsané zhodnoceni 2,46% 4%
Aktiva ve spravé 11,4 mld. K¢ 8,4 mld. K¢

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 270 167 tis. K¢ 322 335 tis. K¢






Ministerstvo financi Obchodni firma:
Ceské republiky ING Penzijni fond, a.s.
schvaleno ¢.j. 501/2002

ze dne 6. listopadu 2002

ve znéni pozdéjsich predpist

Sidlo:
Nadrazni 25
ROZVAHA nadezt
Identifika¢ni Cislo:
. . 630 780 74
k 31. prosinci 2004
(v tisicich K¢&) Predmét podnikani:

Provozovani penzijniho pripojisténi dle
zakona €. 42/1994 Sb. ve znéni pozdéjSich
predpist

Okamzik sestaveni u€etni zavérky:

Kéd banky:

Sisto BéZné ucetni obdobi Cis.té vyse
Legenda o minulého
fadkul  Hruba vyse Uprava Cistavyde | u&etniho obdobi
a b 1 2 3 4
1. AKTIVA 1
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2 61 61 94
Pokladni hotovost 3 61 61 94
Vklady u centralnich bank 4
2.“Stétn|’ bezkuponové dIuhopisy a ostatni cenné papiry 5
pfijimané centralni bankou k refinancovani
Statni cenné papiry 6
Ostatni cenné papiry 7
3. Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 8 429 704 429 704 683 866
Splatné na pozadani 9 429 704 429 704 683 866
Ostatni pohledavky 10
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11
Splatné na pozadani 12
Ostatni pohledavky 13
5. Dluhové cenné paplry 14 10 269 308 10 269 308 7108734
Viadnich instituct 15 7277 907 7277 907 4579 591
Ostatnich subjektd 16 2991 401 2991 401 2529 143
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 670 880 670 880 623 364
Akcle 18 670 880 670 880 623 364
Podilové listy a ostatni podily 19




ING Penzijni fond, a.s.

Rozvaha (nekonsolidovana)
k 31. prosinci 2004

Bézné ucetni obdobi

X Cista vyse
Legenda gﬁll(?] o . o minulého
Hruba vyse Uprava Cista vyse uéetniho obdobi
a b 1 2 3 4
7. Ugasti s podstatnym vlivem 20
V bankéach 21
V ostatnich subjektech 22
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 23
V bankach 24
V ostatnich subjektech 25
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 26 4 840 4 840
Zfizovaci vydaje 27 3640 3640
Goodwill 28
Ostatni nehmotny majetek 29 1200 1200
Pofizeni nehmotného majetku a posk. zalohy 30
10. Dlouhodoby hmotny majetek 31 680 680
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 32
Ostatni hmotny majetek 33 680 680
Provozni hmotny majetek 34 680 680
Pofizeni provozniho hmot. majetku a poskytnuté zalohy | 35
Neprovozni hmotny majetek 36
Pofizeni neprovozniho hmot. majetku a poskytnuté zalol| 37
11. Ostatni aktiva 38 212798 212798 196 507
Ostatni pokladni hodnoty 39 106 106
Pohledavky z obchodnich vztaht 40 15 248 15 248 156
Pohledavky za statnim rozpocétem - statni prispévek 41 99 018 99 018 80 000
Pohledavky za statnim rozpoctem - dafiové pohledavky 42 3459 3459 36 721
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 43 94 967 94 967 79 630
Zasoby 44
Dohadné ucty aktivni 45
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 46
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 47 336 033 336 033 257 847
Naklady pfitich obdobi 48 336 033 336 033 256 716
Pfijmy pfistich obdobi 49 1131
AKTIVA CELKEM 50 11 924 304 5520 11918 784 8870 412
Kontrolni &islo aktiv 999 35 773 592 17 240 35 756 352 26 611236




ING Penzijni fond, a.s.

Rozvaha (nekonsolidovana)
k 31. prosinci 2004

Sislo Cista vyse Cis.ta' vyse
Legenda Fadku bézného minulého
ucetniho obdobi| GCetniho obdobi
a b 1 2
Il. PASIVA 51
1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam 52
Splatné na pozadani 53
Ostatni zavazky 54
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 55
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 56
Emitované dluhové cenné papiry 57
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 58
4. Ostatni pasiva 59 10 816 058 8333 644
Zavazky z obchodnich vztahd 60 626 10 555
Zavazky vici zaméstnancdm 61 639
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 62 403
Zavazky vici statnimu rozpocCtu 63 14 603 11 644
ZavazKky z obchodovani s cennymi papiry 64
Dohadné ucty pasivni 65 32192 25 075
Prostfedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi 66 10 768 637 8 285 328
Prostfedky ucastnikd a statni pfispévky 67 9 858 381 7 528 713
Prostfedky pro vyplatu penzi 68 4 200 2840
Vynosy z pfispévkl Gcastniku 69 882 733 649 169
Nepfifazené pFispévky ucastnikd penz.pfipojisténi 70 11 081 96 980
Vyplaty davek 1 12242 7626
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 72
Vynosy pfistich obdobi 73
Vydaje pfistich obdobi 74




ING Penzijni fond, a.s.

Rozvaha (nekonsolidovana)
k 31. prosinci 2004

Sislo Cista vyse Cis.ta' vyse
Legenda Fadku bézného minulého
ucetniho obdobi| GCetniho obdobi
a b 1 2

6. Rezervy 75 791 483

Rezervy na dlichody a podobné zavazky 76 791 483
Rezervy na dané 77
Rezervy ostatni 78
7. Podfizené zavazky 79

8. Zakladni kapital 80 50 000 50 000

V tom: splaceny zakladni kapital 81 50 000 50 000
Vlastni akcie 82
9. Emisni azio 83

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 84 91 238 61496

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 85 69 591 53 474
Rezervni fond k vlastnim akciim 86
Ostatni rezervni fondy 87

Ostatni fondy ze zisku 88 21647 8022
V tom: Rizikovy fond 89
11. Rezervni fond na nové ocenéni 90

12. Kapitalové fondy 91 52 711 44 906
Kapitalové vklady akcionare 92

Ostatni kapitalové fondy 93 52 711 44 906

13. Ocerovaci rozdily 94 637 819 57 548

Ocefiovaci rozdily z majetku a zavazkl 95 637 819 57 548
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatd 96
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 97
14. Ne’rozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 98

obdobi

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 99
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 100
HV ve schvalovacim fizeni 101

15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 102 270 167 322 335

PASIVA CELKEM 103 11918 784 8 870 412

Kontrolni &islo pasiv 999 46 254 822 34 574 228




[Ministerstvo financi

Ceské republiky

schvaleno ¢.j. 501/2002

ze dne 6. listopadu 2002

ve znéni pozdéjsich predpisu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31. prosinci 2004

(v tisicich K¢&)

Obchodni firma:

ING Penzijni fond, a.s.

Sidlo:
Nadrazni 25

Praha 5

Identifikaéni &islo:

630 780 74

Predmét podnikani:

Provozovani penzijniho pfipojisténi dle
zakona €. 42/1994 Sb. ve znéni
pozdéjsich predpist

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

Koéd banky:

Skutecnost v Ucet. obd.

Skutecnost v Ucet. obd.

Legenda Cislo Fadku . I
sledovaném minulém
a b 1 2
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 333 702 243 747
|V tom: uroky z dluhovych cennych papiru 2 319 927 235 758
2. Naklady na uroky a podobné naklady 3
|V tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papirl 4
3. Vynosy z akcii a podilu 5 25 262 32 485
4. Vynosy z poplatkd a provizi 6
5. Naklady na poplatky a provize 7 99 728 79 300
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8 147 643 225 938
7. Ostatni provozni vynosy 9 17 681 4706
|V tom: vynosy z nefinanéniho umistnéni prostfedkl Gcastnikd
8. Ostatni provozni naklady 10 127 1942
|V tom: naklady z nefinanéniho umistnéni prostfedkl Gcastnikd
9. Spravni naklady 11 153 920 103 100
Naklady na zaméstnance 12 34 537 17 361
Mzdy a odmény statutarnim orgadnum 13 25 252 12 721
Socialni a zdravotni pojisténi 14 7962 3949
Ostatni socialni naklady 15 1323 691
Ostatni spravni naklady 16 119 383 85 739
Obchodni naklady 17 24 087 12 191
Administrativni naklady 18 95 296 73 548
10. Rozpusténi rezerv a opr. polozek k dlouhodobému hm. a nehm. majetku 19
Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20
Rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 21
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k nehmotnému majetku 22

majetku

V tom: rozpusténi rezerv a opr. pol. k neprovoznimu dlouhodobému




ING Penzijni fond, a.s.

Vykaz ziskil a ztrat (nekonsolidovany)
k 31. prosinci 2004

o us Skutecnost v Ucet. obd. Skutecnost v Ucet. obd.
Legenda Cislo radku . F—
sledovaném minulém
a b 1 2
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek k dlouhodobému hm. a nehm. 23
majetku 38
Odpisy hmotného majetku 24 38
Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25
Tvorba opravnych polozek hmotnému majetku 26
Odpisy nehmotného majetku 27
Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 28
V tom: odpisy, tvorba rezerv a opr. poloZek neprovozniho dlouhodobého
maj.
12. Rozpusténi opr. pol. a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive 29
odepsanych pohledavek
Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 30
Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam a zarukam 31
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32
13. Odpisy, tvorba a pouziti opr. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 33
Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a zarukam 34
Tvorba rezerv na zaruky 35
Odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk 36
14. Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 37
15. Ztrata z prevodu Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba opr. 18
polozek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16. Rozpousténi ostatnich rezerv 39 49
17. Tvorba ostatnich rezerv 40 357 199
18. Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 41
19. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZzné c¢innosti pred zdanénim 42 270 167 322 335
20. Mimoradné vynosy 43
21. Mimoradné naklady 44
22. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimorfadné ¢innosti pfed zdanénim 45
23. Dan z pHjm{ 46
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 47 270 167 322 335
Kontrolni ¢islo 99 1946 647 1778 047




PODROZVAHOVE POLOZKY

ING Penzijni fond, a.s.
S!'dlo spolec¢nosti: Nadrazni 25, Praha 5
ICO: 630 780 74

k 31. prosinci 2004
(v tisicich K¢)

; Cista vyse Cista vyse
Legenda Cislo rfadku bézného minulého
ucetniho obdobi|ucetniho obdobi
a b 1 2

PODROZVAHOVA AKTIVA 1 11 441 337 8 447 919
Poskytnuté pfisliby a zaruky 2
Poskytnuté zastavy 3
Pohledavky ze spotovych operaci 4
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5
Pohledavky z opci 6
Odepsané pohledavky 7
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 8

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 9 11 441 337 8 447 919
PODROZVAHOVA PASIVA 10
Pfijaté pfisliby a zaruky 11
Pfijaté zastavy a zajisténi 12
Zéavazky ze spotovych operaci 13
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 14
Zéavazky z opci 15
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 16
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 17




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ING Penzijni fond, a.s.

(V tisicich K¢)

Sidlo spolecnosti: Nadrazni 25, Praha 5
ICO: 630 780 74

Zakl. Kapit. Zakonny Ostatni Kum. Ocen. Zisk Celkem
kapital fondy rezervni fondy HV rozdily bézného
fond min. obdobi
let

Zistatek
k 31.12.2002 50 000 37 198 41 345 4010 163 282 242 587 538 422
Zlstatek
k 1. 1. 2003 50 000 37 198 41 345 4 010 163 282 242 587 538 422
PFidély fondlm 12 129 5958 - 18 087
Zhodnoceni
pfipsané
G&astnikdm - 224 500 - 224 500
Pouziti fondd - 1946 - 1946
Ostatni 7 708 - 105734 - 98 026
Zisk za rok 2003 322 335 322 335
Zistatek
k 31.12. 2003 50 000 44 906 53 474 8 022 57 548 322 335 536 285
Zlstatek
k1.1.2004 50 000 44 906 53 474 8 022 57 548 322 335 536 285
PFid&ly fondlm 16 117 14 218 -30 335
Zhodnoceni
pfipsané
Gcastnikim - 292 000 - 292 000
Pouziti fondd - 593 - 593
Ostatni 7 805 580 271 588 076
Zisk za rok 2004 270 167 270 167
Z(statek
k 31. 12. 2004 50 000 52711 69 591 21 647 637 819 270 167 1101 935




ING Penzijni fond, a.s.
Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

1. Charakteristika a hlavni aktivity

ZaloZeni spolecnosti

ING Penzijni fond, a.s. (“spole¢nost”), ptivodné Primyslovy penzijni fond, a.s., byl zaloZen
na zakladé zakladatelské smlouvy dne 15. bfezna 1994. Ke vzniku cinnosti dostal fond
povoleni od Ministerstva financi CR rozhodnutim ze dne 31. ledna 1995 pod &islem
jednacim  324/5115/1995. Po zapisu do obchodniho rejstfiku (vedeného Obvodnim
soudem pro Prahu 1 odd. B, Cislo viozky 3019 dne 10. Unora 1995) byla zahajena Cinnost
1. bfezna 1995. Novy nazev spolec¢nosti byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 4. dubna
2000.

Predmét podnikani spolecnosti

a) shromazdovani penéznich prostifedkd od U&astnikl penzijniho ptipojisténi (dale jen
,Ulastnik™) a stdtu poskytnutych ve prospéch G&astnikd,

b) nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

c) vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi,

d) jiné Cinnosti bezprostiedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Struktura viastnikd spole¢nosti
Spolec¢nost méla k 31. prosinci 2004 jediného akcionare, ING Continental Europe Holdings
B.V., Strawinskylaan 2631, Amsterdam, Nizozemi.

Sidlo spolecnosti

ING Penzijni fond, a.s.
Nadrazni 25

Praha 5

Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti k 31. prosinci 2004 podle obchodniho
rejstriku:

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:

Ing. Renata Mrazova, (Kralupy nad Marie Bartdkova (Nova Ves u
Vitavou), predsedkyné Mélnika)

Mgr. Jiti Bétak, (Celdkovice) Marek Provaznik (Praha)

Ing. Eva Kopecka, (Praha) Ing. Hana Sikorova (Praha)
Ing. Dana Rydlova, (Praha) Ing. Zdenék Voznik (Ostrava)
Ing. Tomas Nidetzky (Praha)* Ing. Jifi Rusnok (Praha)

Pavel Matousek (Praha)
Libuse Vitackova (Praha)**

* Ing. Tomas Nidetzky rezignoval k 6. lednu 2004 na svou funkci v predstavenstvu
spolecnosti.
** Funkc¢ni obdobi skondilo 2. listopadu 2003.

Tyto skutecnosti nebyly k datu sestaveni Ucetni zavérky zapsany do obchodniho rejstriku.



ING Penzijni fond, a.s.
Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

Za spolec¢nost jednaji predseda nebo mistopredseda predstavenstva samostatné nebo dva
Clenové predstavenstva spolec¢né. Podepisovani se déje tak, ze k obchodni firmé
spolecnosti pripoji své podpisy osoby opravnéné jednat jménem fondu.

Organizacni struktura

Centradla v Praze zajituje sprdvu kmene Ué&astnikd, administrativu jednotlivych smluv,
fidici a spravni cinnost fondu. Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé. Spravu
investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost ING Investment Management (C.R.), a.s.

Pfedsedou predstavenstva spolecnosti je Ing. Renata Mrazova, ktera je zaroven povérena
fFizenim spolecnosti.

Pocet Gc&astnikl penzijniho ptipojisténi k 31. prosinci 2004 je[l1] 355 tisic (k 31. prosinci
2003 - 300 tisic).

Depozitarské sluzby

Depozitarské sluzby ING Penzijnimu fondu a.s. poskytuje ING Bank N.V., organizacni
sloZka.

2. Zakladni Gcetni postupy pouzivané spolecnosti

(a) Vychodiska pro pfipravu rfadné ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Ucetnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhladkami platnymi pro Ceskou republiku.
Zavérka byla zpracovdna v souladu s principy ¢asového rozlieni nakladi a vynosd,
nepretrzitého pokracovani v c¢innosti a Uuctovani v historickych cenach, s vyjimkou
finan¢nich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

VSechny Udaje jsou uvedeny v korunach Ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

(b) Vedeni ucetnictvi

Pri vedeni Ucletnictvi a sestavovani Ucetni zavérky spolecnost postupovala v souladu se
zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, v platném
znéni, vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona C.
563/1991 Sb. o G&etnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi (déle jen ,vyhlaska"“), Ceskymi ucetnimi standardy
pro Gcetni jednotky, které Uctuji podle vyhlasky a zdkonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivhim
investovani.

Ucetnictvi spolec¢nosti je vedeno tak, aby uUcetni zavérka sestavend na jeho zakladé
podavala vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi a financni situace ucetni jednotky.

(c) Cenné papiry a ucasti

Spolecnost klasifikuje celé své financni portfolio jako cenné papiry k prodeji.

Spolec¢nost ocenuje financ¢ni aktiva v souladu s platnou legislativou:



ING Penzijni fond, a.s.
Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

1. PFi pofizeni jsou vSechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou
primé transakéni naklady, které jsou Ucetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy,
zejména poplatky a provize makléfim, poradcim, burzdm. Transakéni naklady
nezahrnuji Groky z Uvérl na pofizeni cenného papiru a podilu, jinak také oznacované
jako naklady na financovani, prémii nebo diskont, interni spravni naklady nebo
naklady na drzbu.

2. K datu sestaveni Ucetni zavérky jsou cenné papiry precefiovany na realnou hodnotu.

3. Redlnd hodnota cenného papiru se stanovi jako trzni hodnota vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud uUcetni jednotka prokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. Trzni cenou se rozumi:

a) cena zverfejnéna organizatorem trhu v pripadé cenného papiru prijatého
k obchodovéni na nékterém z vefejnych trhG zemi OECD nebo zemi, které
uzavrely s Mezinadrodnim ménovym fondem specialni dohody o Uvérech spojené
s obecnymi dohodami fondu o vypQjékach;

b) cena cenného papiru vyhlad$ena tvircem trhu, ktery je bud bankou, nebo je
investiéni instituci, kterd ma ke své &innosti povoleni ptislunych organd a
podléhd regulaci podle pravnich predpisi Ceské republiky, podle smérnice EU ¢&.
93/6/ES nebo obdobné regulaci platné ve staté sidla financni instituce.

4. Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi
jako upravena hodnota cenného papiru. Upravena hodnota cenného papiru se rovna:

a) mire Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,

b) mife Uclasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové
listy,

c) soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.

5. O ocefiovacich rozdilech z precenéni cennych papirl k obchodovani, k prodeji véetné
kurzovych rozdilG a neprovozniho majetku spole¢nost U¢tuje na Gétu 569 - "Ocefovaci
rozdily z pfecenéni majetku" k datu sestaveni Ucetni zavérky. Pokud dojde k trvalému
snizeni hodnoty cenného papiru, provede spole¢nost odpis do nakladd.

6. O nab&hlém Urokovém vynosu z dluhopisl spole¢nost Gltuje soucasné s plastém na
Uctech tfid 3. O amortizaci diskontu/prémie se (ctuje linedrni metodou od data
pofizeni do data splatnosti.

7. Cenné papiry se pfi Ubytku ocefiuji vazenym aritmetickym primérem.

8. Spolecnost neméla v letech 2004 a 2003 zajistovaci derivaty.
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(d) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se rozumi
okamzik vyporadani obchodu. Pokud je obchod pred datem sestaveni Ucetni zavérky
sjednan, ale jesté neni vyporadan, Ucetné se zachycuje na podrozvahovych Uctech.

Okamzikem uskutecnéni UcCetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti
obé&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle
vypisu z uctu.

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v porizovaci cené. Veskery majetek
(s vyjimkou dlouhodobého hmotného majetku neodpisovaného) je odpisovan linearni
metodou dle odpisového planu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovani podle
skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Ztizovaci vydaje 6 let
Software 4 roky
Vozidla a dopravni prostredky 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 000,- K& a hmotny majetek s
porizovaci cenou niz&i nez 40 000,- K& je Uctovan do nadkladd za obdobi, ve kterém byl
pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(f) Dané

Prijaté uUroky z terminovanych vklad(, dluhopis, pokladni¢nich poukdzek a prijaté
dividendy se nezahrnuji do zakladu pro vypolet dané& z ptijmQ spole¢nosti. Penzijnim
fondiim je umoZznéno zapoditat srazenou dar z dividend na celkovou dafiovou povinnost.
Z tohoto dlvodu nejsou tyto pFijmy efektivné zdané&ny.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirl a ostatni piijmy jsou, po odelteni
souvisejicich ndkladd, zahrnuty do dafiového zakladu a jsou zdanény sazbou 15%.

Od svého zaloZeni spolednost kumuluje dafové ztraty, a to z dlvodu prevazujicich
7 o 4 .7 r 7 v v v o v
vynosu, které se nezahrnuji do zakladu pro vypocCet daneé z prijmu. Proto spolecnost
neuctuje o odlozené dani.

(g) Opravné polozky
Stanoveni opravnych poloZek k pohledavkam
Spolec¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy

platebni schopnosti svych zakaznikQ.

Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledavek, provede spoleCnost odpis.
Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZzce “Odpisy, tvorba a pouZziti
opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V této
polozce se také o stejnou Castku snizuji rezervy a opravné polozky. Vynosy z dfive
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odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Rozpusténi
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek".

(h) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori spolecnost rezervy. Vyse
rezerv je stanovena na zakladé testu postaditelnosti vyse uctl Ucastnikl provedeném
samostatné pro portfolio Ulastnik( ve spofici fazi a portfolio penzisti se zohlednénim
platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finanénich tokd.
Finanénimi toky se rozumi predev&im pFispévky G&astnikd, vypladcend plnéni a naklady
spole¢nosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zavazk( vQéi
Ucastnikim vypocitand jako nejlepsi odhad predpokladl budouciho vyvoje vstupnich
parametrd upravenych o pfirdzky na riziko a neurditost. K nepostacitelnosti vyse G¢td
Ucastnik( dochdazi, pokud je minimalni hodnota zavazkd vici Géastnikim vys&i neZli vyse
Ucastnickych uctl. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostaditelnost vyse G¢td
Ucastnik{, vytvori spoleénost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Dichodova opce

Hodnota dichodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondl k datu
provedeni vypoltu a aktudrskymi metodami vypocitané soucasné hodnoty prostiedkd
potfebnych na kryti budoucich zavazk{. Budoucimi zavazky se rozumi pfedevsim vyplaty
penze, valorizace penzi a naklady.

Dlchodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio U&astnikd ve spotici fazi a portfolio
penzistl za pouZiti stejného modelu (a tedy i predpokladd), kterym byl provadén test
postacitelnosti.

(i) Prevod cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény pouZitim dennich sménnych kurzi CNB ke dni
v v e 7 v Ve v o v 7 v . v . r

uskutecCnéni ucetniho pripadu. V prubéhu roku uctuje spoleCcnost o realizovanych
’ . Ve 7, 7 r v r o r o

kurzovych ziscich a ztratach na ucty nakladu a vynosu.

Ke dni sestaveni ucetni zaverky jsou aktiva a pasiva denominovana v cizi meéné pfevadeéna
pouzitim oficidlniho devizového kurzu CNB, ktery je platny v rozvahovy den. Kurzové zisky
nebo kurzové ztraty spoleénost zalétuje na Ucty nakladd nebo vynosd nebo ,Ocefiovacich
rozdilG z pfecenéni majetku a zavazk{".

g) Casové rozliseni pofizovacich nakladd

Spole¢nost UGétuje vyplacené provize a daléi piimé pofizovaci ndklady na Géet nakladl
pristich obdobi a cCasové je rozliSuje na zakladé statistickych dat po dobu platnosti
prislusné smlouvy o penzijnim pripojisténi, maximalné vsak na dobu 15 let. Spolecnost
provadi test navratnosti ¢asového rozli§eni potizovacich nakladd k datu sestaveni Uéetni
zaveérky.
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(k) Zasoby

Zasoby propagacniho materidlu jsou ocenény pofizovaci cenou.

() PoloZky jiného ucetniho obdobi a zmény v ucletnich postupech a metodach

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patfi, a zmény Ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
U¢etnim obdobi s vyjimkou oprav zédsadnich chyb G&tovani vynosd a nakladd minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostrednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z predchozich obdobi" v rozvaze spolec¢nosti.
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3. Cenné papiry

Cenné papiry k prodeji

2004 2003
Nabéhla Realnd Nabéhla Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Kotované na burze CR
Akcie 287 777 523 820 393 227 449 758
Statni dluhopisy 6 759 791 7 078 690 4 030461 3981681
Ostatni dluhopisy 2 950 228 2991 401 2558 753 2529 143
Kotované na jiném trhu CP
Pokladni¢ni poukazky 199 217 199 217 597 910 597 910
Akcie v cizi méné 113 818 147 060 120 998 173 606
Celkem 10 310 831 10940 188 7701349 7732098

Nabéhld hodnota = pofizovaci cena + nakoupené AUV + nabéhlé AUV + amortizovany
diskont / prémie

4. Precenéni cennych papirt

tis. K¢ 31.12. 2004
Kladny ocefiovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji 646 193
Za&porny ocefiovaci rozdil z precenéni cennych papird k prodeji -8 374

Vysledny ocenovaci rozdil z precenéni cennych papird k prodeji 637 819

V tom odpis dtvodu trvalého snizeni hodnoty CP k prodeji --

tis. K¢ 31.12. 2003
Kladny ocefiovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji 135938
Zaporny ocefiovaci rozdil z ptecenéni cennych papird k prodeji - 78 390

57 548

V tom odpis dtvodu trvalého snizeni hodnoty CP k prodeji --

Vysledny ocenovaci rozdil z precenéni cennych papird k prodeji
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5. Pfehled vynosil z cennych papirti a Gcétti v bankach

tis. K¢ 2004 2003
Realizovany zisk / ztrata z prodeje cennych papirG 147 861 225 948
Prijaté dividendy 25 262 32 485
Urokové vynosy z obligaci 302 683 214
979
Urokové vynosy z pokladni¢nich poukazek a z Gctl 30 987 28 738
bank
Ztrata z kurzovych rozdilG - 218 - 10
Ostatni 32 30
Celkem 506 607 502
170
6. Zavazky vici acastniklim penzijniho pripojisténi
Vynosy Zavazky

z prispévkl

z prispévki

Prispévky Statni .~ PR APyt
ucastnikli  prispévky Ucastniki a  penzijniho
ze statnich pripojisténi
tis. K¢ prispévki celkem
ZUlstatek k 31. 12. 2003 6 407 022 1229 137 649 169 8 285 328
ZGstatek k 1. 1. 2004 6 407 022 1229 137 649 169 8 285 328
PFijaté prispévky 2 222 634 363 536 2 586 170
Pripsané zhodnoceni 292 000 292 000
Ukoncené smlouvy -423 473 -68 646 -76 563 -568 682
Nevyplacené davky - vratky -6 010 -22 821 -2 733 -31 564
Pohyby mezi fondy - k nam 212 386 50 883 30 047 293 316
Pfevody mezi fondy - od na -64 313 -14 431 -9 187 -87 931
ZUlstatek k 31. 12. 2004 8 348 246 1 537 658 882 733 10 768 637
2004 2003
Objem vyplacenych davek v tis. KC[12] 546 081 590 440
z toho: penze 1217 776
z toho: jednorazové vyrovnani 393 611 456 794
z toho: odbytné 113 074 103 866
Pocet vyplacenych davek 17 669 18 798
z toho: penze 75 58
z toho: jednordzové vyrovnani 7 337 9 940
z toho: odbytné 5 758 5308
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Bilanéni polozka ,Nepftifazené pFispévky Uc&astnikl penzijniho ptipojisténi® vykazana ve
vydi 11 081 tis. K& (2003: 96 980 tis. K&) predstavuje zavazky viéi Géastnikim prijaté
k identifikaci a je sou&asti polozky ,PFispévky ulastnikd". Dosud nevyplaceny statni
prispévek za Ctvrté Ctvrtleti 2004 ve vysi 99 000 tis. K¢ (2003: 80 000 tis. K¢&) je obsazen
v celkové &astce polozky ,Prostfedky uUlastnikl a statni prispévky" (2003: v polozce
~Nepftitazené prispévky Gcastnikl penz. pfipojisténi*).

V ramci bilanc¢ni polozky ,Pohledavky za statmm rozpoCtem - statni prlspevky vykazuje
spole¢nost k 31. prosinci 2004 pohledavku va¢i Ministerstvu financi Ceské republiky z
titulu ndroku na statni prispévek klientd ve vy&i 99 000 tis. K& (2003: 80 000 tis. K&)
zaplacenou v unoru 2005.

7. Vlastni kapital

(a) Zakladni kapital

Zakladni kapital spolec¢nosti k 31. prosinci 2004 cinil 50 000 tis. K¢ (2003: 50 000 tis. K¢&).
Zakladni kapital byl tvofen 50 000 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 tis. KC.

(b) Kumulované vysledky hospodareni a fondy ze zisku

SpoleCnost za rok 2003 vykazala zisk v hodnoté 322 335 tis. K¢, ktery rozdélila dle
rozhodnuti valné hromady ze dne 9. dubna 2004 takto:

zhodnoceni prispévkl Gcastnikl 292 000 tis. K&
rezervni fond 16 117 tis. KC
fond rozvoje spolec¢nosti 4 218 tis. K¢
pridél do fondu na kryti rizik 10 000 tis. K¢

Zisk z roku 2004 ve vysi 270 167 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.



ING Penzijni fond, a.s.

Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

(a) Nehmotny majetek

ZFizovaci Software Celkem
vydaje
Pofizovaci cena
ZUst. k 31. 12. 2003 3 640 1 200 4 840
Prirdstky -- -- --
Ubytky -- -- --
Preuctovani -- -- --
Zast. k 31. 12. 2004 3 640 1 200 4 840
Opravky
ZGst. k 31. 12. 2003 3 640 1 200 4 840
Odpisy -- -- --
Opravky k Ubytkim -- -- --
Z0st. k 31. 12, 2004 3 640 1200 4 840
Zist. hodn. 31. 12, 2003 -- -- --
Zist. hodn. 31. 12. 2004 -- -- --
(b) Hmotny majetek
S‘Ero;e_a Dopvravnl Inventar Celkem
pristroje  prostredky
Pofrizovaci cena
ZUst. k 31. 12. 2003 401 317 718
PrirQstky -- -- --
Ubytky -- -38 - 38
Pretctovani -- -- --
ZUst. k 31. 12. 2004 401 279 680
Opravky
ZGst. k 31. 12. 2003 401 317 718
Odpisy -- -- --
Opréavky k Ubytkim -- - 38 - 38
ZGst. k 31. 12. 2004 401 279 680

Zist. hodn. 31. 12. 2003

Zlst. hodn. 31. 12. 2004
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9. Kratkodobé pohledavky a zavazky
Spolec¢nost vykazuje kratkodobé pohledavky:

z obchodniho styku v celkové vysi 15 248 tis. K¢ (2003: 156 tis. K&). Vyznamnou cCast
pohledavek z obchodniho styku Cini pohledavka z prodeje softwaru ve vysi 14 700 tis. K.

vici stdtu ve vysi 102 477 tis. K& (2003: 116 721 tis. K&) predstavuji predevsim
pohledavku za statnim rozpoctem za 4. ctvrtleti roku 2004 ve vysi 99 000 tis. K¢&
a zaplacenou srazkovou dan z pfijatych dividend ve vysi 3 459 tis. KC.

z obchodovani s cennymi papiry ve vysi 94 967 tis. K¢ (2003: 79 630 tis. KC) predstavuji
zejména pohledavku z titulu inkasa kupdnt dluhopisd.

Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2004 zavazky z obchodniho styku v celkové vysi
626 tis. KC (2003: 10 555 tis. KE&). VSechny zavazky jsou ve splatnosti.

Zavazky va¢i statu ve vydi 14 603 tis. K& (2003: 11 644 tis. K&) tvori zejména statni
prispévky k vraceni Ministerstvu financi ve vysi 11 178 tis. K¢ (2003: 10 135 tis. K¢).

10. Casové rozligeni

Spole¢nost  vykazuje aktivhi cCasové rozliSeni v celkové vysSi 336 033 tis. K¢
(2003: 257 847 tis. KC), z toho 325 161 tis. KE (2003: 247 852 tis. KC) predstavuji Casové
rozliSené porizovaci naklady na smlouvy o penzijnim prfipojisténi a 10 872 tis. K&
(2003: 9 995 tis. K¢&) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.

Dohadné polozky pasivni ve vysi 32 192 tis. K¢ (2003: 25 075 tis. K¢&) zahrnuji predevsim
dohadné polozky =z titulu provizi ve vysi 20 550 tis. K& bonusi a odmén &lendm
statutarnich organl ve vysi 3 228 tis. K& a poplatkd za sluzby spravce portfolia ve vysi
1 001 tis. K¢.
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11. Transakce s podniky ve skupiné

Veskeré obchody s cennymi papiry v roce 2004 byly uskutecnény prostfednictvim
spolec¢nosti ING Investment Management (C.R.), a.s.

Prevazna vétsina nakupl sluZeb v roce 2004 byla uskutednéna prostfednictvim spoleénosti
ING Management Services, s.r.o.

Pfehled pohledédvek a zévazkd, ndkladd a vynost vidi podnikim ve skupiné:

tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky

2004
Nationale-Nederlanden zivotni

eV / - 4 r v == =-= == 76
pojistovna organizacni slozka
Nationale-Nederlanden

vy -- -- -- 366
pojistovna, a.s.
ING Investment Management . 12 259 . 1 001
(C.R.),a.s.
ING Management Services, . 52 962 . 540
S.r.o.
ING Facilities, s.r.o. -- 5935 -- --
ING Bank N.V. 13 743[13] 9 743[14] -- 551[15]
ING Continental Europe . .
Holdings B.V. 11603 225[l6]
ING dochodkova spravcovska

v 4 == == 7 350 ==

spolocnost, a.s.
ING doplInkova dochodkova _ . 7 350 _
poistovna
Celkem 2004 13 743 92 502 14 700 1679
2003
Nationale-Nederlanden Zivotni . . . 22
pojistovna organizacni slozka
Nationale-Nederlanden

vy -- -- -- 284
pojistovna, a.s.
ING Investment Management _ 10 605 _ 993
(C.R.),a.s.
ING Management Services, _ 55 611 . 10 349
S.r.o.
ING Bank N.V. -- 1499 -- 402
ING Continental Europe - 2 . .
Holdings B.V.
Celkem 2003 -- 67 717 -- 12 050

12
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Zavazky vi&i spolednostem ve skupiné obsahuji i dosud nevyfakturované sluzby, které
jsou zachyceny v Ucetnictvi spoleCnosti k 31. prosinci 2004 prostifednictvim dohadnych
poloZzek pasivnich. Sou&asti nakladd spole¢nosti je i dan z pfidané hodnoty, nebot
spole¢nost v pribé&hu let 2004 a 2003 nebyla platcem této dané.

12. Splatna dan z prijml a odlozena danova pohledavka

(a) Splatna dari z pfijmd

tis. K¢ 2004 2003
Zisk nebo ztrata za uUcetni obdobi pred zdanéni 270 167 322 335
Vynosy nepodléhajici zdanéni - 474 205 -538717
Danové neodcitatelné naklady 116 420 207 940

Pouzité slevy na dani a zapocty -- --
Odecet danové ztraty z predchozich let -- --
Ostatni polozky -- --
Mezisoucet - 87 618 - 8442
Dan vypoctena pri pouziti aktualni sazby -- --

(b) Odlozena dariova pohledavka

Vedeni spole¢nosti se domnivd, Ze Urover souéasnych a budoucich zdanitelnych ziskd
spolec¢nosti nebude s nejvétsi pravdépodobnosti dostatecna k realizaci vypoctené odlozené
danové pohledavky, a proto ji v UCetni zavérce k 31. prosinci 2004 nevykazuje.

13. Rezervy

tis. KC Rezerva na

penze
ZUlstatek k 31. 12. 2003 483
ZUOstatek k 1. 1. 2004 483
Tvorba rezerv 357
Cerpéani rezerv 49
ZOstatek k 31. 12. 2004 791

VySe rezervy na penzi byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2 (h).

Spole¢nost provedla test postacitelnosti rezervy na penzi pro portfolio stavajicich penzistd
k 31. prosinci 2004. Vysledkem testu byla nepostacditelnost rezervy, a proto byla rezerva
navysena o 357 tis. KC.

Test postacitelnosti rezerv pro portfolio U&astnikd ve spofici fazi byl proveden k 30. zaF
2004. Vysledkem testu postaditelnosti byla postacitelnost G¢td Ucastnikl, dodateénd

13
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rezerva se proto netvofila. Vzhledem k vyvoji portfolia a pocéetnich podkladd nedochazi
k nepostacitelnosti ani k 31. prosinci 2004.

Pfi vypoltu postacitelnosti pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi byly pouZity tyto

nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

. Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skutecnych spravnich,
investi¢nich a pofizovacich nakladl. Pfi jejich projekci byla uvaZovana roéni
nakladova inflace ve vysi, ktera byla urcena na zakladé trznich podminek.

- Pro projekci budoucich vynos( z investic a stanoveni predpokladl pro diskontovani
byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynosQ platné k 30. zafi 2004. V souladu se
stavajicim postupem model predpokladal pFipisovani zhodnoceni G&astnikim ve vysi
nejméné 85 % rocniho zisku.

- Pravdépodobnosti umrti vychazi z predpokladu, Zze v roce 2045 budou Umrtnostni
tabulky Ceské a holandské populace shodné. Spolecnost proto pouziva generacm
Umrtnostni tabulky zkonstruované z projekci tabulek CSU, které jsou upravené s
ohledem na hodnoty holandskych Umrtnostnich tabulek. Na takto vytvorené
umrtnostni tabulky je dale pouzita bezpecnostni prirazka.

. Pravd&podobnosti odchodl Gé&astnik( (pFechody k jinému penzijnimu fondu nebo
zruseni smlouvy) jsou zaloZzeny na stavajici zkusenosti spole¢nosti.
v n O Y4 . r - Ve s ’ ’
. Procento ucastniku volicich penzi misto jednorazového vyrovnani bylo stanoveno

na zékladé soucasné zkuSenosti s predpokladem postupného narlstu tohoto
procenta az na 30 % v roce 2034.

Dichodova opce

Spole¢nost provedla vypocet dichodové opce pro portfolio G¢astnikll ve spofici fazi a ve
vyplatni fazi. Vzhledem k vysledku testu postacitelnosti zavazk( spoleénost netvorila
rezervu z titulu dlchodové opce k 31. prosinci 2004 pro portfolio G&astnikl ve spofici fazi.
Navy$eni zdvazkd z titulu dlchové opce pro portfolio ve vyplatni fazi bylo zohledné&no
VvV rezervé na penzi.

14. Naklady z poplatk( a provizi

tis. K¢ 2004 2003
P[QVi?_% zvpr,ostredkovatelum penzijniho 78 198 60 609
pripojisteni

Poplatky spravci portfolia 12 259 10 605
Poplatky bankovni, za pfevody CP 8 594 7 322
Poplatky z obchodl s cennymi papiry 677 764
Naklady na poplatky a provize celkem 99 728 79 300
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ING Penzijni fond, a.s.

Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)

Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

15. Osobni naklady

Prdmérny pocet zaméstnancl a prijaté odmé&ny véetné odmén statutdrnim organdm za

roky 2004 a 2003:

Primérny Mzdové Socialni a
2004 pocet naklady a zdravotni Socialni
(osob) odmény pojisténi naklady
Zameéstnanci 61 23 038 7 962 1323
Clenove predstavenstva 10 5214 . .
a dozorci rady
Celkem 71 25 252 7 962 1323
Primérny Mzdové Socialni a
2003 pocet naklady a zdravotni Socialni
(osob) odmény pojisténi naklady
Zameéstnanci 40 11 710 3 949 691
Clenove predstavenstva 11 1011 . .
a dozorci rady
Celkem 51 12 721 3 949 691
16. Ostatni spravni naklady
Tis. K¢ 2004 2003
Sluzby poskytované spolec¢nosti ING Management Services 52 962 55611
Tiskové sluzby 8 267 5191
Marketingové sluzby 17 346 8172
Najemné 9 121[17] 5 514
Tiskopisy 1962 948
Vypisy z G&td klientd 1 900[18] 1575
Sluzby depozitare 1249 1134
Auditorské sluzby 1269 779
Sluzby materské spolecnosti 11 603 0
Ostatni sluzby 13 704 6 815
Ostatni spravni naklady celkem 119383 85739
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ING Penzijni fond, a.s.
Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

Sluzby poskytované spolec¢nosti ING Management Services predstavuji predevsim najemné
a marketingové sluzby.

17. Financni nastroje - trzni riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci
s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na
financ¢nich trzich.

(a)  Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosaZeni trzniho zhodnoceni vloZzenych prostfedkd pfi
minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia. Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity
na podil jednotlivych typd finanénich nastroji v portfoliu spoleénosti stanovené zdkonem
C. 42/1994 Sb., o penzijnim prFipojisténi se statnim prispévkem a investicni strategii
spolednosti, ve zn&ni pozdé&jsich predpist, kterd je stanovena v souladu s poZadavky
zakona.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spoleCnosti nastroji
s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spolec¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou
cenu v prijatelném c¢asovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zadvazkU pFispévky pfijaté od Gc&astnikd, statu a tretich
stran ve prospéch UGcastnikl. Vlastni kapitdl spolednosti je mensdinovym zdrojem
financovani. Splatnost zavazk( vi¢i G¢astnikim neni specifikovana pro smlouvy, u kterych
Gcastnici neuplatnili ndrok na vyplatu davek. Spole¢nost evidovala na G¢tech zdvazkl vi¢i
Gc¢astnikGm &astku 2 726 920 tis. K& (2003: 2 398 570 tis. K&) ve prospé&ch ulastnikd,
ktefi jiz splnili podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve
struktufe pfilivu a odlivu prostfedk( G&astnikl. Spole¢nost dale drzi jako soucdst své
strategie Fizeni rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni
pokladnic¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.
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Pfiloha radné Ucetni zavérky (nekonsolidované)

Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spolecnosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 61 -- -- -- -- 61
Vklady u bank 429 704 -- -- -- -- 429 704
Statni bezkupdnové dluhopisy 199 217 - -- -- -- 199 217
Ostatni bezkupoénové dluhopisy -- -- -- -- -- --
Dluhové cenné papiry statni 59 106 69 030 1019 268 5931 286 -- 7078690
Dluhové cenné papiry ostatni 37 966 245 973 1363593 1343869 -- 2991 401
Akcie a podilové listy -- -- -- -- 670 880 670 880
Ostatni aktiva 209 339 3 459 - -- 336 033 548 831
Celkem 935 393 318 462 2382861 7275155 1006913 11 918 784
Zavazky z ptisp&vkd penz. pfipoj. -- -- -- -- 10768 637 10 768 637
Ostatni pasiva 15 229 -- -- -- 32 983 48 212
Celkem 15 229 -- -- --10 801 620 10 816 849
Rozdil 920 164 318 462 2382861 7 275 155 -9 794 707 1101935
Kumulativni rozdil 920 164 1 238 626 3621 487 10 896 642 1 101 935
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Obdobi kondici 31. prosincem 2004

(v tisicich K¢)

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. KC més. do 1 roku do 5 let 5 let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost 94 -- -- -- -- 94
Vklady u bank 683 866 -- -- -- -- 683 866
Statni bezkuponové dluhopisy 597 909 -- -- -- -- 597 909
Ostatni bezkupdnové dluhopisy -- -- -- --
Dluhové cenné papiry statni 9 639 22 832 1854910 2094 301 -- 3981682
Dluhové cenné papiry ostatni 26 051 27 785 1282294 1193013 -- 2529143
Akcie a podilové listy -- -- -- -- 623 364 623 364
Ostatni aktiva 159 630 36 721 -- -- 258 003 454 354
Celkem 1477 189 87 338 3137 204 3 287 314 881 367 8 870 412
Zavazky z ptisp&vkd penz. pfipoj. -- -- -- -- 8285328 8285328
Ostatni pasiva 23 241 -- -- -- 25 075 48 316
Celkem 23 241 - - -- 8310403 8 333 644
Rozdil 1 453 948 87 338 3 137 204 3 287 314 -7 429 036 536 768
Kumulativni rozdil 1453 948 1 541 286 4 678 490 7 965 804 536 768

U z&vazkl z prispévkd penzijniho pFipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem
k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku,
resp. o vyplatu odbytného po 12 resp. 36 mésicich trvani smlouvy. Spole¢nost investuje
dostatenou &ast prostredkd do kratkodobych finanénich nastroji nebo likvidnich statnich
dluhopist tak, aby byla schopnd dostat témto zavazkdm.

Piehled potencialnich zavazki z prispévki penzijniho pFipojisténi
k 31. prosinci 2004 podle jednotlivych typd naroku na davku

Rok 2004 Jednorazové Odbytné Bez naroku Celkem
vyrovnani
Prispévky klienta 1864 178 4579 133 224 868 6 668 179
Prispévky zaméstnavatele 150 826 1401911 59 797 1612 534
Prispévky tretich osob 4 883 23 297 688 28 868
Statni prispévky 375 924 1037 612 22 666 1436 202
Vynosy z pfispévkd klienta 274 254 451 360 668 726 282
Vynosy ze statnich prispévkd 56 855 98 403 124 155 382
Celkem k 31. 12. 2004 2726920 7591716 308 811 10 627 447
Rok 2003 Jednorazové Odbytné Bez naroku Celkem
vyrovnani
Prispévky klienta 1671962 3418 893 168 375 5259 230
Prispévky zaméstnavatele 114 232 947 586 36 926 1 098 744
Prispévky tretich osob 3208 16 784 416 20 408
Statni prispévky 345 743 786 080 17 047 1148 870
Vynosy z prispévkd klienta 217 759 311 987 541 530 287
Vynosy ze statnich pFispévkd 45 666 72 989 106 118 761
Celkem k 31. 12, 2003 2398 570 5554 319 223 411 8 176 300

Rozdil mezi ¢astkou zavazk( vOd&i ulastnikim a celkovou &astkou, kterd je vykazana ve
vy$e uvedeném prehledu zavazkd z prispévkli penzijniho pripojisténi ve vysi 141 190 tis.
K¢ tvofi ¢astka odhadu statniho prispévku za 4. Ctvrtleti roku 2004 ve vysi 99 000 tis. K¢,
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(v tisicich K¢)

v s Vv ’ v v o v n O Ve v s s o] O v. v ’
Castka neprirazenych prispévku ucastniku a dale castka zavazku vuci ukoncenym
smlouvam, ke kterym nabihaji statni pfispévky a zhodnoceni, jez budou vyplaceny formou

doplatku.

(c)  Urokové riziko

Z&vazky spole¢nosti nejsou Uroeny pevnou Urokovou sazbou s vyjimkou zavazk{ z titulu
jiz vyplacenych dozivotnich penzi. Urokové riziko spolecnosti neni proto vyznamné.

Urokové riziko aktiv spole¢nosti

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost -- -- -- -- 61 61
Vklady u bank 429 704 -- -- -- -- 429 704
Statni bezkuponové dluhopisy 199 217 -- -- -- -- 199 217
Ostatni bezkuponové dluhopisy -- -- -- -- -- --
Dluhové cenné papiry statni 59 106 69 030 1019 268 5931 286 -- 7078 690
Dluhové cenné papiry ostatni 152 970 28 308 1303032 1507091 -- 2991401
Akcie a podilové listy -- -- -- -- 670 880 670 880
Ostatni aktiva -- -- - -- 548 831 548 725
Celkem 840 997 97338 2322300 7438377 1219722 11918 784
Zavazky z prispévkl penz. pfipoj. -- -- -- -- 10 768 637 10 768 637
Ostatni pasiva -- -- -- -- 48 212 48 212
Celkem - -- -- --10816 849 10 816 849
Rozdil 840 997 97 338 2322300 7438377 -9 597 077 1 101 935
Kumulativni rozdil 840 997 938 335 3 260 63510699012 1 101 935
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Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost -- -- -- -- 94 94
Vklady u bank 683 866 -- -- -- -- 683 866
Statni bezkuponové dluhopisy 597 909 -- -- -- -- 597 909
Ostatni bezkuponové dluhopisy -- -- -- -- -- --
Dluhové cenné papiry statni 9 639 22 832 1854910 2094 301 -- 3981682
Dluhové cenné papiry ostatni 1511 96 979 1207993 1222660 -- 2 529 143
Akcie a podilové listy -- -- -- -- 623 364 623 364
Ostatni aktiva -- -- -- -- 454 354 454 354
Celkem 1292925 119811 3062903 3316961 1077812 8870412
Zévazky z pFispévkl penz. pripoj. -- -- -- -- 8285328 82852328
Ostatni pasiva -- -- -- -- 48 316 48 316
Celkem - - - -- 8333 644 8 333 644
Rozdil 1 292 925 119 811 3062903 3 316 961 -7 255 832 536 768
Kumulativni rozdil 1292925 1412 736 4475 639 7 962 600 536 768

(d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spolenosti a
finan¢nich derivatd odvozenych od téchto nastroju. Rizika akciovych nastrojd jsou fizena
obchodnimi limity a metody Ffizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik" (bod 17

(a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
.. v . O v. v ’ . _.1.0
expozici spolecnosti vu¢i meénovym rizikum.
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Devizova pozice spolecnosti

tis. KC EUR UsD PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost -- -- -- 43 18 61
Statni bezkuponové dluhopisy -- -- -- 199 217 -- 199 217
Pohledavky za bankami 92 147 2 817 426 522 126 429 704
Pohledavky za klienty -- -- -- -- -- --
Dluhové cenné papiry -- 10070 091 10 070 091

Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 406 22 241 14 444 598 746 7 043 670 880
Ucasti s podstatnym vlivem -- - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem -- -- - -- -
Ostatni aktiva -- -- -- 212 798 -- 212 798

Naklady a prijmy pfiStich obdobi -- -- -- 336 033 -- 336 033
Celkem 28 498 22 388 17 261 11843450 7 18 11 918 784

Zavazky v{¢i bankam - -- -- - - -
Z&vazky vadi klientlim -- -- - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papird -- -- -- -- -- -
Ostatni pasiva -- -- -- 10 816 848 -- 10 816 848
Vynosy a vydaje pfistich obdobi -- -- -- . -- -
Podfizené zavazky - - - - -
Celkem - - --10 816 848 --10 816 848

Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojti -- -- -- -- -- --
Kratké pozice podrozvahovych nastrojd -- -- -- -- -- --

Cista devizova pozice 28498 22388 17 261 1 026 602 7 187 1101 936

18. Nasledné udalosti

Vedeni spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by zasadné
ovlivnily Ucetni zavérku spolecnosti k 31. prosinci 2004.

21



ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O
VZTAZICH MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI



ING Penzijni fond, a.s.

Nadrazni 344/25

150 00 Praha 5-Smichov

IC: 63078074

Zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3019

Zprava predstavenstva ING Penzijni fond, a.s. (,PF") o vztazich mezi PF a propojenymi

osobami za rok 2004

dle § 66a odst. (9) z.¢. 513/1991 Sbh., obchodniho zdkoniku, v platném znéni

1.  Uvod

Osobami propojenymi s PF jsou:

1.

ING Continental Europe Holdings, B.V. se sidlem Strawinskylaan 2631,
1077 ZZ Amsterdam, =zapsana Vv obchodnim rejstiiku Obchodni a
pramyslové komory pro Amsterdam pod spisovou znackou 33002024, jenz
je jedinym zakladatelem a akcionafem PF (,,Ovladajici osoba").

ING Management Services, s.r.o., se sidlem Praha 5 - Smichov, Nadrazni
344/25, PSC 150 00, ICO 64 57 37 29, zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 41678 (,IMS"), jejimz
jedinym zakladatelem a spolecnikem je Ovladajici osoba.

Nationale-Nederlanden pojistovna, a.s. se sidlem Praha 1, U Prasné brany
1, ICO 25 70 38 38, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 5603 (,NN"“), jejimz jedinym zakladatelem
a akcionarem je Ovladajici osoba.

ING Facilities, s.r.o. (do 30.10.2004 ING Interinvest, s.r.0.), se sidlem
Praha 5 - Smichov, Nadrazni 344/25, PSC 150 00, ICO 26 20 32 43,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C, vlozka 79398 (,Facilities"), jejimz jedinym zakladatelem a spole¢nikem
je Ovladajici osoba.

Nationale-Nederlanden poistoviia a.s. se sidlem Jesenského ul. & 4/C,
Bratislava, PSC 811 02 , Slovenskd republika zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 1095/B (,NN SR"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionarem je
Ovladajici osoba.

ING Nederlanden Asigurari de Viata S.A: headquarters in Bucharest, 1-5
Costache Negri Street, district 5, Romania, ICO 9100488 (,NN
Rumunsko"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionafem je Ovladajici
osoba.

ING Management Services Slovensko spol. s r.o. se sidlem Jesenského ul.
¢. 4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slovenska republika zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I v Bratislavé, oddil Sro,



vlozka ¢. 10480/B (,IMS SR"), jejimiz spoleCniky jsou Ovladajici osoba a
NN SR.

8. ING doplnkova dochodkova poistoviia se sidlem Jesenského ul. ¢. 4/C,
Bratislava, PSC 811 02 , Slovenskd republika zapsand v rejstfiku
doplnkovych dochodkovych poistovni Ministerstva prace, socidlnych veci a
rodiny Slovenské republiky pod registracnim cislem 006/04-RDDP, ZC-
100/2004 (,DDP"), jejimiz zfizovateli jsou NN SR a IMS SR.

9. ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. se sidlem Jesenského ul. ¢.
4/C, Bratislava, PSC 811 02 , Slovenska republika zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I v Bratislavé, oddil Sa,
vlozka ¢. 3434/B (,DSS"), jejimz jedinym zakladatelem a akcionarem je
NN SR.

Vztahy mezi Ovladajici osobou a PF:

Ovladajici osoba poskytovala v Uletnim obdobi 2004 PF sluzby v oblasti
organizacniho, ekonomického, pravniho a darfového poradenstvi a podpory, fizeni
informacnich technologii a lidskych zdrojl, strategického pldnovani a rozvoje,
finan¢ni kontroly a komunikace vcietné externi komunikace, za které PF zaplatil
Ovladajici osobé jednorazové castku kalkulovanou na zakladé rozpoctovanych a
skutednych nakladd vynaloZenych Ovladajici osobou.

Kromé vyse uvedeného nedosSlo mezi PF a Ovladajici osobou k zadnym jinym
vzajemnym plnénim, nebyly rovnéz ucinény zadné jiné pravni ukony v zajmu
Ovladajici osoby. PF a Ovladajici osoba nepfijaly v u¢etnim obdobi 2004 zadna jina
opatreni v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby.

Vztahy mezi PF a IMS

IMS zajistovala pro PF na smluvnim zakladé nasledujici ¢innosti:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (s ucinnosti pocinaje 1.9.2002) a
jejich dodatk( poskytovala IMS pro PF sluzby souvisejici s kontaktnim
centrem a klientskym centrem OranZovy dim, dale sluzby v oblasti IT,
marketingu, vedeni mzdové a personalni agendy, Ucetnictvi, controllingu,
pojistné matematiky, interniho auditu, Skoleni, zpracovani a spravy
smluv penzijniho pripojisténi, tisku a archivace, pricemz za tyto sluzby
platil PF IMS sjednanou cCastku.

b) Dle Smlouvy o poskytovani manazerskych sluzeb (s ucinnosti pocinaje
1.9.2002) a jejich dodatkd poskytovala IMS pro PF asistenci a
poradenstvi v oblasti Fizeni a v oblasti organizacnich, administrativnich a
ostatnich souvisejicich sluzeb, pricemz za tyto sluzby PF platil IMS
sjednanou castku.

c) Dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbach stim spojenych (podepsané
30.12.2000) a jejich dodatklG IMS poskytovala do 30.4.2004 PF
podndjem kancelafskych prostor, pronajem majetku souvisejiciho
s vyuzivanym prostorem a souvisejici sluzby, pficemz za tento podnajem
a souvisejici sluzby platil PF sjednanou ¢astku IMS. Od 1.5.2004 byla ¢ast
smlouvy tykajici se podnajmu kancelafskych prostor a souvisejicich
sluzeb ukoncena a dale byly poskytovan pouze prondjem majetku



souvisejiciho s vyuzivanim administrativnich budov, pficemz za tento
pronajem majetku platil PF sjednanou c¢astku IMS.

d) Na zakladé dohody o spolupraci — Management Trainee Program (s
Gé¢innosti pocdinaje 1.9.2001) a jejich dodatk( se PF Gcastnil programu
Management Trainees organizovaného IMS. PF se podilel na Uhradé
nakladd vzniklych IMS v souvislosti s timto programem v souladu
s pravidly stanovenymi v této dohodé.

IMS daéle fakturovala PF v ucetnim obdobi 2004 castky odpovidajici nakladdm za
material a sluzby poskytované externimi dodavateli. Slo o pfipady, kdy IMS byla
pfijemcem sluzby resp. materidlu od externiho dodavatele, ale tato sluzba nebo
material byly urceny pro PF.

Kromé vyse uvedenych nedoslo mezi IMS a PF k zadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény Zadné pravni ukony v zajmu IMS a
naopak. IMS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v G¢etnim obdobi 2004 Zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud IMS.

Vztahy mezi PF a NN

NN zajistovala pro PF nasledujici sluzby:

a) Dle Smlouvy o poskytovani sluzeb (podepsané 20.12. 2000) zajistovala NN pro
PF sluzby spojené s vyuzivanim frankovaciho stroje ve vlastnictvi NN a

b) bezhotovostni podavani zasilek pro PF, prficemz NN nasledné fakturovala PF
tyto skutecné vynalozené naklady.

Kromé vySe uvedenych nedoslo mezi PF a NN k zadnym jinym vzajemnym plnénim.
Ze strany NN nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zdjmu PF a naopak. NN a
PF nepfijaly ani neuskutecnily v a¢etnim obdobi 2004 zadna jinad opatfeni v zajmu
nebo na popud NN.

Vztahy mezi PF a Facilities

Facilities poskytovala PF dle Smlouvy o podnajmu a o sluzbach s tim spojenych
(podepsané 30.4.2004) a jejich dodatkd podndjem kanceldfskych prostor a
souvisejici sluzby, pficemz za tento podndjem a souvisejici sluzby platil PF
sjednanou castku Facilities.

Kromé vySe uvedeného nedosSlo mezi PF a Facilities k Zzadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni ukony v zajmu Facilities
a naopak. Facilities a PF nepfijaly ani neuskutecnily v uCetnim obdobi 2004 Zadna
jind opatfeni v zajmu nebo na popud Facilities.

\VVztahy mezi PF a NN SR

PF a NN SR nesjednaly v ucetnim obdobi 2004 Zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi k
Zzadnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni
ukony v zadjmu NN SR a naopak. NN SR a PF neprijaly ani neuskutecnily v ucetnim
obdobi 2004 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud NN SR.



Vztahy mezi PF a NN Rumunsko

10.

PF a NN Rumunsko nesjednaly v Uc¢etnim obdobi 2004 zadné smlouvy a nedoslo
mezi nimi k zaddnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné
pravni ukony v zajmu NN Rumunsko a naopak. NN Rumunsko a PF neprijaly ani
neuskutecnily v Gcetnim obdobi 2004 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud
NN Rumunsko.

Vztahy mezi PF a IMS SR

PF a IMS SR nesjednaly v Ucetnim obdobi 2004 7zadné smlouvy a nedoslo mezi nimi
k zadnym vzajemnym plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz uclinény Zadné pravni
ukony v zajmu IMS SR a naopak. IMS SR a PF nepfijaly ani neuskutecnily v ucetnim
obdobi 2004 Zadna jina opatfeni v zajmu nebo na popud IMS SR.

Vztahy mezi PF a DDP

PF poskytl DDP na zdakladé Licen¢ni smlouvy uzaviené dne 28.12.2004 software
Starpension, ktery byl vyvinut PF pro vlastni potfebu. DDP zaplatil PF za tento
software sjednanou castku.

PF poskytl DDP na zakladé Licencni smlouvy uzaviené dne 28.12.2004 software i-
Pension, ktery byl vyvinut PF pro vlastni potfebu. DDP zaplatil PF za tento software
sjednanou castku.

Kromé vysSe uvedenych nedoSlo mezi PF a DDP k zadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucdinény zadné pravni ukony v zajmu DDP a
naopak. DDP a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Ucetnim obdobi 2004 zadna jina
opatfeni v zadjmu nebo na popud DDP.

Vztahy mezi PF a DSS

PF poskytl DSS na zakladé Licenc¢ni smlouvy uzaviené dne 28.12.2004 software
Starpension, ktery byl vyvinut PF pro vlastni potfebu. DSS zaplatil PF za tento
software sjednanou c¢astku.

PF poskytl DSS na zakladé Licen¢ni smlouvy uzaviené dne 28.12.2004 software i-
Pension, ktery byl vyvinut PF pro vlastni potfebu. DSS zaplatil PF za tento software
sjednanou castku.

Kromé vyse uvedenych nedoSlo mezi PF a DSS k zadnym jinym vzajemnym
plnénim. Ze strany PF nebyly rovnéz ucinény zadné pravni Ukony v zajmu DSS a
naopak. DSS a PF nepfijaly ani neuskutecnily v Ucetnim obdobi 2004 zadna jina
opatfeni v zajmu nebo na popud DSS.

Ceny za plnéni uvedena v prfedchozich ¢lancich 2 - 10 odpovidaly béznym obchodnim
cenam v dobé jejich sjednani.



Zavérecné prohlaseni ING Penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti ING
Penzijni fond, a.s. vyhotovované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakonika pro ucetni
obdobi 1.1.2004 koncici 31.12.2004 uvedli veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzavrené Ci
uskute¢néné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:

smlouvy mezi propojenymi osobami,

plnéni a proti plnéni poskytnuté propojenym osobam,

jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

veSkera opatreni prfijata nebo uskute¢néna v zajmu nebo na popud

% % % ¥

téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecCnosti, Zze by z vySe uvedenych smluv nebo
opatreni vznikla spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s. majetkova ujma.
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Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti
ING Penzijni fond, a.s.

Na zaklad¢ provedeného auditu jsme dne 22. dubna 2005 vydali o Getni zavérce, kterd je
soudasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolenosti ING Penzijni fond, a.s.
k 31. prosinci 2004. Za tucetni zavérku je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditort Ceské republiky. Tyto smémice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze déetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahrmuje vybérové ovéfeni podkladl prokazujicich tidaje a informace uvedené v ugetni
zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych udetnich zdsad a vyznamnych odhad®
u¢inénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace icetni zavérky. Jsme presvédéeni, Ze
provedeny audit poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Podle naseho nizoru tcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, zavazk, vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti ING Penzijni fond, a.s.
k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodaieni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Ucetnictvi a
piislu$nymi predpisy Ceské republiky.”

Ovérili jsme téZ soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyrodni zpravé
s auditovanou t¢etni zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s nami ovéfenou ucetni zavérkou.

Za uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost udajii uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme
zadné skutec¢nosti, které by nas vedly k nazoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze, dne 31. srpna 2005
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