Mesacna sprava (k 31.12.2017)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu:

Cista hodnota majetku (NAV):

517 513 000,53 €

Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV)

0,037772€

Depozitar fondu:

VUB, a.s.

Modifikovana duracia portfélia:

Podiel akciovych investicii:

Vykonnost’
Obdobie

Vykonnost fondu

za 1 mesiac:

od zaciatku roka:

za poslednych 12 mesiacov:

Komentar investicného manazéra

V decembri finanénymi trhmi zahybalo hned' niekolko udalosti.
Trh napéto sledoval rozhodovanie o darfiovej reforme v Spojenych
$tatoch, znaénd Cast pozornosti na seba strhli uz tradi¢ne
centralne banky, a v zavere roka sa o rozruch postarala politicka
situdcia v Taliansku. Globalny akciovy index MSCI World v
uplynulom mesiaci opat dosiahol nové historické maxima, ked'
vzrastol v decembri 0 1,3 % v USD. Z pohladu jednotlivych
regionov sa v zavere roka najviac darilo akcidm na rozvijajtcich sa
trhoch a americkym akciam, ktorym pomohol aj slabsi dolar.
Index MSCI Emerging Markets zaznamenal zisk 3,4 % v USD,
stredoeurdpsky akciovy index CECE posilnil 0 2,3 % v EUR.
Americky akciovy index S&P 500 sa v decembri vysSplhal na nové
maxima pri zisku 1,1 % v domacej mene. December ale naopak
priniesol eurépskemu akciovému indexu Eurostoxx 50 stratu 1,7
%. Pod pokles sa podpisalo silnejsie euro, ¢i politicky vyvoj v
Taliansku. Vynosy na eurdpskych dlhopisoch v decembri vzrastli,
respektive poklesliich ceny, a to najvyraznejsie na periférii
eurozdny, hlavne v Taliansku. Rastu vynosov sa vSsak neubranili
ani dlhopisy z jadra eurozony.

Trhy v decembri najviac zaujimalo rozhodovanie o dariovej
reforme v Spojenych Statoch. T4 nakoniec spojenym hlasovanim
oboch komoér Kongresu presla, ¢o sa odrazilo na slusnej
vykonnosti americkych akcii, ktoré dosiahli nové historické
rekordy. Korporatna dari by sa mala postupne zniZit z 35 % na 20
%. Z Ameriky i nadalej prichadzali lepSie makroekonomické data.
Napriklad index ISM sledujuci situaciu v americkom vyrobnom
sektore sa v decembri prekvapivo vyrazne zlepsil. Doslo k jeho
narastu na hodnotu 59,7, ¢o je vyznamne nad neutralnymi 50
bodmi.

Aj ked' ¢isla z ekonomiky eurozény chodia stéle solidne a st nad

O™

ocCakavaniami trhu, index prekvapeni v makroekonomickych
datach sa v3ak v decembri zhorsil. To mohol byt jeden z dévodov
relativne horsej vykonnosti eurépskych akcii proti tym
americkym. Dal$im dévodom mohol byt politicky vyvoj v
Taliansku, ktory pri nizkej viano¢nej likvidite na trhoch mohol
sposobit poklesy u eurdpskych indexoch. Taliansky prezident
Mattarella na konci decembra rozpustil parlament, ¢im zahdjil
proces ku spusteniu novych volieb v marci 2018. Predvolebné
prieskumy naznaduju, Ze by volby mohli skon¢it patom.

V zavere roka zasadali aj centralne banky, ale prekvapenia v
nastaveni ich politik nepriniesli. Americka centralna banka (Fed)
podla ocCakavani v decembri zvysila zakladna urokovu sadzbu do
pasma medzi 1,25 % aZ 1,50 % a potvrdila dobru kondiciu celej
ekonomiky. V tomto smere je Eurdpska centralna banka (ECB)
trochu pesimistickejSia a nechce rozbiehajucu sa eurozénu nic¢im
ohrozit, a preto ponechala depozitnu sadzbu na -0,4 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu vykonnost
hlavne z dovodu rastu hodnoty akciovej zlozky portfélia. Podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu v decembri mierne vzrastol
2 34,3 % na 34,7 %. V dlhopisovej ¢asti portfélia sme mierne
prediZili celkovu duréciu portfélia z 3,2 roku pred mesiacom na
3,25 roku na konci decembra.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares Core Euro Corp Bond IEO0B3F81R35 dlhopisovy index 8,96%
ISHARES EURO CORP BND LC 1E0032523478 dlhopisovy index 8,92%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 6,56%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 5,40%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 4,54%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlihopis 4,33%
db x-trackers DAX UCITS ETF LU0274211480 akciovy index 3,78%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 3,75%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD IEOOB1FZS350 akciovy index 3,48%
BTPS 51/2 09/01/22 1T0004801541 dlhopis 2,39%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 dlihopis 2,06%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF FR0012386696 dlhopisovy index 1,96%
IRISH 5.4 03/13/25 |IEOOB4TVOD44 dlihopis 1,78%
ROMANI 3,785 10/29/35 X$1313004928 dlhopis 1,75%
SLOVGB 3,875 02/33 224 SK4120008954 dlihopis 1,72%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



